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Fiinfjahresiibersicht

Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft

Angaben in Mio € 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
Auftragseingang 1.127 1.007 823 1.125 1.042
Umsatzerlose 1.233 1.108 876 1.039 1.118
Auslandsumsatz in Prozent 81,7 83,8 83,7 82,0 84,0
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -14 -246 69 45 3

in Prozent vom Umsatz -1,1 -22,2 7,9 4,3 0,3
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag -88 -263 119 -11 -60

in Prozent vom Umsatz -7,1 -23,7 13,6 -1,1 -54
Investitionen ) 84 58 31 31 51
Forschungs- und Entwicklungskosten 108 107 72 84 87
Bilanzsumme 2.232 2.351 2.184 2.115 2.042
Anlagevermogen 1.487 1.513 1.508 1.538 1.553
Eigenkapital 755 492 611 600 540
Gezeichnetes Kapital 779 779 779 779 779
Eigenkapitalquote in Prozent 33,8 20,9 28,0 28,4 26,4
Ergebnis je Aktie in €2 -0,29 -0,87 0,39 -0,04 -0,20
Aktienkurs zum Geschéftsjahresende in €3) 1,55 0,56 1,15 2,39 1,71
Borsenkapitalisierung zum Geschaftsjahresende 472 171 350 728 521
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt4 5.463 5.437 5.145 4.630 4.392

Ohne Finanzanlagevermégen

Anzahl Aktien zum Bilanzstichtag ohne eigene Anteile
Xetra-Schlusskurs, Quelle Kurse: Bloomberg

Anzahl Mitarbeiter ohne Auszubildende

1)
2)
3)
4)

Hinweis

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von * einer Einheit (€, Prozent usw.) auftreten.



Der Lagebericht der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft und der Konzern-Lagebericht sind zusammen-
gefasst und im Geschaftsbericht 2022/2023 verdsffentlicht.

Der Jahresabschluss (AG-Bericht) und der mit dem
Konzern-Lagebericht zusammengefasste Lagebericht der
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft fiir
das Geschaftsjahr 2022/2023 werden beim Betreiber des
Bundesanzeigers eingereicht und im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Der AG-Bericht sowie der Geschéftsbericht fiir das
Geschaftsjahr 2022/2023 stehen auch auf unserer Internet-
seite www.heidelberg.com unter ,,Uber uns“ > , Investor
Relations“ > ,,Finanzpublikationen* zur Verfiigung.
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Gewinn- und Verlustrechnung 2022/2023

Angaben in Tausend € Textziffer 1.4.2021 bis 1.4.2022 bis
31.3.2022 31.3.2023
Umsatzerlose 4 1.038.769 1.118.446
Bestandsveranderung der Erzeugnisse -2.801 24.185
Andere aktivierte Eigenleistungen 17.686 31.128
Gesamtleistung 1.053.654 1.173.759
Sonstige betriebliche Ertrage 5 216.006 134.668
Materialaufwand 6 507.601 573.410
Personalaufwand 7 385.115 412.656
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen 40.567 39.746
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8 291.772 279.904
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 44.605 2.711
Ergebnis aus Finanzanlagen 9 6.833 -41.735
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 10 7.706 7.025
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 11 66.592 26.302
Finanzergebnis -52.053 -61.012
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12 3.344 1.821
Ergebnis nach Steuern -10.792 -60.122
Jahresfehlbetrag -10.792 -60.122
Verlustvortrag aus dem Vorjahr 18 -232.540 -243.332
Bilanzverlust -243.332 -303.454

Heidelberger Druckmaschinen AG - AG-Bericht 2022/2023



Bilanz zum 31. Marz 2023

Aktiva

Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2022 31.3.2023
Anlagevermdgen 13
Immaterielle Vermogensgegenstande 49.773 65.610
Sachanlagen 422.799 400.670
Finanzanlagen 1.065.821 1.087.017
1.538.393 1.553.297
Umlaufvermogen
Vorréte 14 281.787 331.485
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 15 253.713 112.613
Fliissige Mittel 16 36.842 39.568
572.342 483.666
Rechnungsabgrenzungsposten 17 4719 5.418
2.115.454 2.042.381
Passiva
Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2022 31.3.2023
Eigenkapital 18
Gezeichnetes Kapitall) 779.467 779.467
Eigene Anteile -366 -366
Ausgegebenes Kapital 779.101 779.101
Kapitalriicklage 57.296 57.296
Gewinnrlicklagen 6.952 6.952
Bilanzverlust -243.332 -303.454
600.017 539.895
Sonderposten 19 7.068 6.815
Riickstellungen
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 20 775.875 783.653
Sonstige Riickstellungen 21 201.487 170.121
977.362 953.774
Verbindlichkeiten 22 527.343 538.666
Rechnungsabgrenzungsposten 3.664 3.231
2.115.454 2.042.381
1) Bedingtes Kapital zum 31. Mérz 2023 in Héhe von 77.947 Tsd € (Vorjahr: 77.947 Tsd €)
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Entwicklung des Anlagevermogens

Angaben in Tausend €

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

1.4.2022 Zugéange Abgénge Umbuchungen 31.3.2023
Immaterielle Vermogensgegenstinde
Selbst geschaffene Rechte,
dhnliche Rechte und Werte 140.620 21.383 = = 162.003
Entgeltlich erworbene Software,
Nutzungs- und sonstige Rechte 58.054 2.173 -152 -11 60.064
Geleistete Anzahlungen - 124 - - 124
198.674 23.680 -152 -11 222.191
Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten 455.844 1.178 -23.811 841 434.052
Technische Anlagen und Maschinen 280.099 1.050 -8.119 523 273.553
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 399.673 18.143 -18.580 1.681 400.917
Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 4.316 7.226 - -3.034 8.508
1.139.932 27.597 -50.510 11 1.117.030
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.851.863 77.450 -21.909 = 1.907.404
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.040 5.000 =15l = 5.443
Beteiligungen 5.324 12.532 -1.402 = 16.454
Wertpapiere des Anlagevermdgens 46 - - - 46
Sonstige Ausleihungen 14.709 117 - - 14.826
1.872.982 95.099 -23.908 = 1.944.173
3.211.588 146.376 -74.570 = 3.283.394
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

1.4.2022

107.741

41.160

148.901

179.741
230.949

306.443

717.133

805.217

1.944

807.161

1.673.195

31.3.2022

32.879

16.894

49.773

276.103
49.150

93.230

4.316
422.799

1.046.646
1.040
3.380

46
14.709
1.065.821

1.538.393

1) EinschlieBlich auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von 81.575 Tsd € in der Position ,,Anteile an verbundenen Unternehmen®.
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Allgemeine Erlauterungen

1. Vorbemerkungen

Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft mit
Sitz in Heidelberg ist in das Handelsregister des Amtsge-
richts Mannheim unter der Registernummer HRB 330004
eingetragen.

Der Jahresabschluss der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft wird nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt
nach dem Gesamtkostenverfahren. Im Sinne einer grofReren
Klarheit werden in der Gewinn- und Verlustrechnung und
in der Bilanz einzelne Posten zusammengefasst. Hierzu
geben wir nachfolgend eine Aufgliederung nach Einzelposi-
tionen mit ergdnzenden Erlduterungen und Vermerken.

Die Wertangaben in den tabellarischen Darstellungen bezie-
hen sich grundsitzlich auf je 1.000 € (Tsd €).

2. Wahrungsumrechnung

Geschéftsvorfille in fremder Wihrung werden grundsdtz-
lich mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung und
bei Deckung durch Sicherungsgeschifte mit dem Siche-
rungskurs bewertet. Am Abschlussstichtag erfolgt die Um-
rechnung von auf fremde Wiahrung lautenden Vermogens-
gegenstdnden und Verbindlichkeiten zum dann geltenden
Devisenkassamittelkurs. Nicht realisierte wechselkurs-
bedingte Gewinne werden nur erfasst, wenn die Restlaufzeit
des zugrunde liegenden Vermogensgegenstands beziehungs-
weise der zugrunde liegenden Verbindlichkeit nicht mehr
als ein Jahr betrdgt. Erlduterungen zu derivativen Finanz-
instrumenten zwecks Abdeckung von Wihrungsrisiken sind
unter Tz. 26 dargestellt.

Fir die Anteilsbesitzliste erfolgt die Umrechnung der in
ausldndischer Wahrung aufgestellten Abschliisse bei Ver-
mogensgegenstdnden und Schulden zum Stichtagskurs am
Jahresultimo sowie bei Aufwendungen und Ertrdgen zu
Jahresdurchschnittskursen.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Anschaffungskosten erfassen auch direkt zurechenbare
Anschaffungsnebenkosten. Herstellungskosten berticksich-
tigen neben den Einzel- und Gemeinkosten fiir Material
und Fertigung auch Sonderkosten der Fertigung, den ferti-
gungsbedingten Werteverzehr des Anlagevermogens sowie
angemessene Teile der Kosten fiir allgemeine Verwaltung
und Sozialleistungen.

Soweit bei Vermogensgegenstinden des Anlage- und Umlauf-
vermogens in Vorjahren auflerplanméfige Abschreibungen
vorgenommen wurden, werden diese, solange die Griinde
hierfiir weiterbestehen, beibehalten.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstdnde des
Anlagevermogens werden in Ausiibung des Wahlrechts des
§248 Abs.2 HGB zu Herstellungskosten aktiviert und tiber
ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung erfolgt eine
aullerplanmdRige Abschreibung.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegen-
stinde werden zu Anschaffungskosten aktiviert und ihrer
voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend linear
abgeschrieben.

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abziiglich planméRiger beziehungsweise auRerplanmiRiger
Abschreibungen (bei voraussichtlich dauernden Wertminde-
rungen) bewertet. Die planmiRigen Abschreibungen erfolgen
ausschlief3lich nach der linearen Methode unter Zugrunde-
legung der betriebsindividuellen technischen und wirt-
schaftlichen Nutzungsdauern. Auf Zugidnge im Laufe eines
Geschiftsjahres wird die Abschreibung zeitanteilig nach
Monaten verrechnet. Fiir angeschaffte oder hergestellte
abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiiter des Anlagevermo-
gens, deren Anschaffungskosten 250 € (bis zum 31. Dezem-
ber 2017: 150 €), aber nicht 1.000 € tibersteigen, werden
Sammelposten im Sinne des §6 Abs. 2a EStG gebildet. Diese
werden einheitlich tiber finf Jahre abgeschrieben.

Fremdkapitalzinsen werden in Ausiibung des Wahlrechts
des §255 Abs. 3 Satz 2 HGB als Teil der Herstellungskosten
des Vermogensgegenstands aktiviert.

Die Abschreibungen auf die immateriellen Vermégensge-
genstdnde und die Sachanlagen werden im Wesentlichen
auf der Grundlage der nachfolgenden Nutzungsdauern (in
Jahren) ermittelt:

2021/2022 2022/2023
Entwicklungskosten 5 bis 12 5 bis 12
Software/Sonstige Rechte 3 bis 20 3 bis 20
Gebaude 25 bis 50 25 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 31 10 bis 31
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 5 bis 26 5 bis 26
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Bei den Finanzanlagen sind Anteile an verbundenen Unter-
nehmen, Beteiligungen, Wertpapiere und Ausleihungen zu
Anschaffungskosten oder bei Vorliegen von voraussichtlich
dauernden Wertminderungen zu niedrigeren beizulegen-
den Werten aktiviert. Verzinsliche Ausleihungen sind zum
Nominalwert bilanziert; zinslose Darlehen werden auf den
Barwert abgezinst.

Die Vorrite sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
angesetzt. Der Ermittlung der Wertansétze liegt fir alle
Vorratsgruppen das gewogene Durchschnittswertverfahren
zugrunde. Die Herstellungskosten sind zu Vollkosten bewer-
tet; somit werden die gemdf §255 Abs. 2 Sdtze 2 bis 3 HGB
aktivierungsfihigen Kosten einbezogen. Soweit am Bilanz-
stichtag niedrigere Wiederbeschaffungspreise beziehungs-
weise NettoverduRerungswerte vorliegen, werden diese
beriicksichtigt. Den Bestandsrisiken der Vorratshaltung,
die sich aus Lagerdauer und geminderter Verwertbarkeit
ergeben, ist durch Wertabschldge ausreichend Rechnung
getragen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden
grundsitzlich zum Nennbetrag (Anschaffungskosten) bilan-
ziert. Alle erkennbaren Einzelrisiken und das allgemeine
Kreditrisiko werden durch angemessene Wertberichtigun-
gen berticksichtigt. Unterverzinsliche Forderungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden auf den
Barwert abgezinst.

Die fliissigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Steuerfreie Zulagen und steuerpflichtige Zuschiisse fiir In-
vestitionen sind als Sonderposten fiir Investitionszuwen-
dungen zum Anlagevermogen passiviert. Die steuerfreien
Zulagen und die steuerpflichtigen Zuschiisse werden ent-
sprechend dem Abschreibungsverlauf verrechnet.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflich-
tungen berticksichtigen alle bestehenden betrieblichen Ver-
sorgungsregelungen. In den Tarifvertrag iiber betriebliche
Altersversorgung vom 30. Juni 2020 wurden nahezu alle
Regelungen vollstindig iibernommen. Durch Vereinbarung
vom 27. Februar 2015 mit dem Gesamtbetriebsrat hat die
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft ein ab dem
1. Januar 2015 geltendes Versorgungssystem mit erh6htem
Anreiz zur Eigenvorsorge eingefiihrt. Mit dieser Vereinba-
rung wurde die vorherige ,endgehaltsorientierte Rentenzu-
sage” auf eine ,beitragsbasierte Kapitalzusage® umgestellt.
Fir alle bisherigen Versorgungsbezieher sowie kiinftig
eintretende Versorgungsfille der Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft findet der neue Tarifvertrag

tiber betriebliche Altersversorgung vom 30. Juni 2020 An-
wendung. Die Auszahlung des Versorgungsguthabens er-
folgt grundsitzlich in drei, fiinf oder zwolf Jahresraten,
optional kann der Mitarbeiter 14 Jahresraten inklusive einer
erhohten Erstrate widhlen. Alternativ kann der Mitarbeiter
das Versorgungsguthaben als lebenslange Rente beantragen.
Berechtigte ohne Initialbaustein werden mit einem Be-
standsratenfaktor von 100 Prozent gewichtet. Bei Berechtig-
ten mit Initialbaustein betrdgt dieser Faktor 45 Prozent. Die
Riickstellungsbewertung erfolgt auf Basis versicherungsma-
thematischer Berechnungen unter Verwendung der Richt-
tafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck als biometrische Rech-
nungsgrundlage. Als Bewertungsverfahren wird bei aktiven
Berechtigten das ratierlich degressive Anwartschaftsbar-
wertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) verwendet,
das auch zukiinftig erwartete Gehalts- und Rentensteigerun-
gen berticksichtigt. Bei Rentenbeziehern und mit unverfall-
barem Anspruch ausgeschiedenen Mitarbeitern wird als
Erfillungsbetrag der Barwert der kiinftigen Versorgungsan-
wartschaften angesetzt. Anwdrter, die das rechnungsmiRige
Pensionsalter bereits tiberschritten haben, werden wie Ren-
tenbezieher behandelt. Bei der Festlegung des Abzinsungs-
zinssatzes wurde von dem Wahlrecht nach §253 Abs. 2 Satz 2
HGB Gebrauch gemacht. Danach diirfen Riickstellungen fiir
Altersversorgungen oder vergleichbare langfristig fillige
Verpflichtungen pauschal mit einem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschiftsjahre abge-
zinst werden, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt. Fiir die Bewertung der Verpflichtun-
gen wird der von der Deutschen Bundesbank zum 31. Mirz
2023 ermittelte und verdffentlichte Abzinsungszinssatz von
1,79 Prozent verwendet (Vorjahr: der zum Berichtsjahresen-
de erwartete Abzinsungszinssatz von 1,80 Prozent).

Die Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind zum Teil
durch Vermogensgegenstdnde abgedeckt, die ausschlieRlich
der Erfiillung der Pensionsverpflichtungen dienen und dem
Zugriff ibriger Gliubiger entzogen sind (Deckungsvermo-
gen). Das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Deckungs-
vermogen wird gemdil} §246 Abs.2 Satz 2 HGB mit den Pen-
sionsverpflichtungen verrechnet. Die liquiden Mittel des
Heidelberg Pension-Trust e.V., Heidelberg, werden von die-
sem treuhdnderisch verwaltet und dienen der Sicherung der
Versorgungsanspriiche sowie von Rentenauszahlungen im
Verzogerungsfall. Sie qualifizieren nicht als Deckungsver-
mogen. Der beizulegende Zeitwert der saldierten Riick-
deckungsversicherungsanspriiche entspricht den fortge-
fithrten Anschaffungskosten (Deckungskapital zuziiglich
Uberschussbeteiligung) gemiR den Mitteilungen des Versi-
cherers. Etwaige Ertrdge aus dem Deckungsvermégen wer-
den mit den Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der
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Pensionsverpflichtungen und den Aufwendungen bezie-
hungsweise Ertrigen aus der Anderung des Abzinsungszins-
satzes saldiert im Zinsergebnis ausgewiesen.

Rickstellungen fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeit be-
treffen Mitarbeiter, die sich am Bilanzstichtag entweder
schon in Altersteilzeit befinden, einen Altersteilzeitvertrag
geschlossen haben oder zukiinftig von der Altersteilzeitrege-
lung Gebrauch machen kénnen. Die Riickstellungsbewer-
tung erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsit-
zen auf Basis eines laufzeitaddquaten Abzinsungszinssatzes.
Dieser ergibt sich als durchschnittlicher Marktzinssatz aus
den vergangenen sieben Geschéftsjahren und betrug zum
31. Mirz 2023 0,55 Prozent (Vorjahr: 0,28 Prozent). Weiter-
hin basiert die Bewertung der Riickstellungen fiir Verpflich-
tungen aus Altersteilzeit auf der Grundlage der Richttafeln
2018 G von Prof. Dr. Heubeck. Die Riickstellung beinhaltet
Aufstockungsbetridge und bis zum Bilanzstichtag aufgelau-
fene Erfillungsverpflichtungen der Gesellschaft.

Bei der Bemessung der sonstigen Riickstellungen wird allen
erkennbaren bilanzierungspflichtigen Risiken und ungewis-
sen Verbindlichkeiten Rechnung getragen. Die Bewertung
erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Be-
urteilung notwendigen Erfiillungsbetrags. Riickstellungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre abge-
zinst. Es werden auch Riickstellungen fiir Gewdhrleistungen
ohne rechtliche Verpflichtung gebildet.

10

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag
passiviert.

Fiir Ausgaben beziehungsweise Einnahmen, die Aufwen-
dungen und Ertrédge fiir eine bestimmte Zeit nach dem Ab-
schlussstichtag darstellen, werden aktive und passive Rech-
nungsabgrenzungsposten gebildet.

Die Wertansétze der Eventualverbindlichkeiten entsprechen
dem zum Bilanzstichtag ermittelten Haftungsumfang.

Um Wahrungsrisiken abzusichern, werden derivative Finanz-
instrumente eingesetzt. Die Sicherung aus zum Bilanzstich-
tag bilanzierten Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgt
als Portfolio-Hedge. Zur Abbildung der wirksamen Teile der
gebildeten Bewertungseinheiten findet die Durchbuchungs-
methode Anwendung.

Heidelberger Druckmaschinen AG - AG-Bericht 2022/2023



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4. Umsatzerlose

2021/2022 2022/2023
Europe, Middle East and Africa 418.582 499.103
Asia/Pacific 313.744 279.645
Eastern Europe 132.812 120.783
North America 141.143 169.717
South America 32.488 49.198

1.038.769 1.118.446

Vom Gesamtumsatz entfielen mit 940 Mio € rund 84 Pro-
zent auf das Ausland.

Die Geschiftstétigkeit der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft gliedert sich in die Bereiche Packaging
Solutions, Print Solutions und Technology Solutions.

Die Umsatzerlose verteilen sich wie folgt auf diese drei
Bereiche:

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten perioden-
fremde Ertrige in Hohe von 38,4 Mio € (Vorjahr: 52,4 Mio €)
im Wesentlichen aus der Auflésung von Riickstellungen
sowie der VerduRerung einer Teilfliche am Standort
Wiesloch-Walldorf im Rahmen der geplanten Standort-
und Strukturoptimierung.

Dem Anstieg der Ertrdge aus der Wihrungsumrechnung um
22,5 Mio € stehen um 23,1 Mio € héhere Aufwendungen ge-
gentiber (siehe Tz. 8).

6. Materialaufwand

2021/2022 2022/2023

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 461.522 521.959
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 46.079 51.451
507.601 573.410

Der Anstieg des Materialaufwands im Berichtsjahr resultiert
im Wesentlichen aus gestiegenen Umsatzerlésen und Mate-
rialpreissteigerungen im Vergleich zum Vorjahr.

2021/2022 2022/2023
Packaging Solutions 454149 557253 7. Personalaufwand und Mitarbeiter
Print Solutions 530.940 536.209
Technology Solutions 53.680 24.984 2021/2022 2022/2023
1.038.769 1.118.446
Lohne und Gehalter 321.503 327.261
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
5. Sonstige betriebliche Ertrage Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 63.612 85.395
davon: fiir Altersversorgung (5.713) (27.568)
2021/2022  2022/2023 385.115 412.656
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 24.692 47.226
Zuschreibungen auf Anteile an Die Position , Lohne und Gehilter” beinhaltet im Berichts-
verbundenen Unternehmen - 30.178 jahr einen Aufwand von 13,0 Mio € aus der im Tarifab-
Auflésung von Riickstellungen 26.438 19.920 schluss vom 18. November 2022 vereinbarten Inflationsaus-
Ertrage von verbundenen Unternehmen 138.441 3.789 gleichspramie.
Ertrage aus der Auflésung von Sonder-
posten fiir Investitionszuwendungen 256 253 Im Vorjahr minderten Erstattungsanspriiche gegeniiber der
Ubrige Ertrige 26.179 33.302 Bundesagentur fiir Arbeit fiir Aufwendungen zur Sozialver-
216.006 134.668 sicherung im Rahmen der Kurzarbeit den Personalaufwand

Die Ertrdge von verbundenen Unternehmen beinhalten
im Vorjahr einen aufRergew6hnlichen Ertrag in Héhe von
128,8 Mio € aus der Einbringung des Geschéftsbetriebs
,E-Mobility“ in die Amperfied GmbH, Walldorf.

um 4,8 Mio €.
Anpassungen bei den versicherungsmathematischen Para-

metern fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen fithr-
ten zu einem Anstieg der Altersversorgungsaufwendungen.
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Der Zinsanteil der Versorgungsanspriiche wird im Finanz-
ergebnis ausgewiesen (siehe Tz. 11).

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

Zufiihrungen zu den Riickstellungen im Personalbereich
infolge von Altersteilzeitvereinbarungen zurtickzufiithren.

Die ,Abschreibungen auf Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstinde” beinhalten im Berichtsjahr hauptsdchlich
Wertminderungen fiir Forderungen gegen ein verbundenes

2021/2022 2022/2023
Unternehmen.
Wiesloch-Walldorf 4.052 3.838
Brandenburg 372 358 Den um 23,1 Mio € héheren Aufwendl.mgen aus der Wih-
Kial 184 s rungsumrechnung stehen um 22,5 Mio € héhere Ertrige aus
der Wiahrungsumrechnung gegeniiber (siehe Tz. 5).
Neuss 20 17
4.630 4.392 . .
9. Ergebnis aus Finanzanlagen
Auszubildende 257 273
4.887 4.665
2021/2022 2022/2023
Nicht in der Anzahl der Mitarbeiter enthalten sind: Prakti- = -
) ) ) ) ) ) Ertrage aus Beteiligungen
kanten, Mitarbeiter in ruhendem Arbeitsverhiltnis und Mit- - —
K L ] . ) Ertrége aus Ergebnisabfiihrungs-
arbeiter, die sich in der Freistellungsphase ihrer Altersteil- vertragen 26.546 29.874
zeit befinden. Ertréage aus sonstigen Beteiligungen 5.746 14.240
. s e 32.292 44114
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon: aus verbundenen
Unternehmen (32.292) (44.114)
2021/2022 2022/2023 Ertrage al{s anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermogens 58 146
Aufwendungen flr sonstige davon: aus verbundenen
Fremdleistungen 72.999 66.904 Unternehmen (53) (144)
Aufwendungen aus der . .
. Abschreibungen auf Finanzanlagen
Wahrungsumrechnung 23.944 47.089 und auf Wertpapiere des Umlauf-
Sondereinzelkosten des Vertriebs 34.708 40.696 vermodgens -18.975 -81.575
Instandhaltung 22.539 24.081 Aufwendungen aus Ergebnis-
bfiih tra -6.542 -4.420
Patent- und Lizenzgebithren 19.728 19272 ~ 2iunrungsvertragen
davon: aus verbundenen
Abschreibungen auf Forderungen und
Unt h -6.542 -4.420
sonstige Vermogensgegenstande 23.899 10.525 nternenmen ( ) ( )
. -41.7
Saldo aus Zufithrung und Verbrauch von 6.833 3
Riickstellungen, mehrere Aufwandsarten
betreffend 39.393 805  Dje Ergebnisabfithrungsvertriige enthalten indirekt auch
Versicherungsaufwand 6.165 5.894 die Ausschiittungen von auslidndischen Konzerngesellschaf-
Fertigungsunabhéngige Gemeinkosten 4.676 5.743 ten an inlandische Organgeseuschaften'
Mieten, Pachten und Leasing 3.465 3.440
Reisekosten 1.948 3.262 Die Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
Werbekosten 3.910 2.135 des Finanzanlagevermogens betreffen unter anderem Zin-
Sonstige Steuern 822 988 sen aus zwei langfristig vergebenen Darlehen an eine inldn-
Ubrige Kosten 33.576 41.820 dische Tochtergesellschaft.
291.772 279.904

Der Riickgang aus dem ,,Saldo aus Zufithrung und Ver-
brauch von Riickstellungen, mehrere Aufwandsarten betref-
fend” ist im Wesentlichen mit den im Vorjahr enthaltenen
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Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapie-
re des Umlaufvermoégens betreffen ausschlieRlich Finanzan-
lagen (siehe Tz. 13).
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10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2021/2022 2022/2023
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 7.706 7.025
davon: aus verbundenen
Unternehmen (7.629) (6.634)
7.706 7.025
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
2021/2022 2022/2023
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 66.592 26.302
davon: an verbundene Unternehmen (694) (5.986)
davon: Aufwendungen aus der
Aufzinsung (58.081) (15.682)
66.592 26.302

In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen werden unter
anderem Aufwendungen im Zusammenhang mit der Kredit-
fazilitit und Foérderdarlehen ausgewiesen.

Die Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriick-
stellungen werden mit den Ertrdgen des zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Deckungsvermdogens verrechnet (siehe
Tz. 20). Diese Aufwendungen beinhalten den Zinsidnde-
rungseffekt von 1,80 Prozent auf 1,79 Prozent (Vorjahr: von
2,19 Prozent auf 1,80 Prozent). Der Riickgang der Zinsen
und dhnlichen Aufwendungen ist im Wesentlichen aus den
geringeren Aufwendungen aus der Aufzinsung fiir Pensions-
rlickstellungen im Vergleich zum Vorjahr zurtickzufiihren.

2021/2022 2022/2023
Laufender Aufwand fiir Ertragsteuern 3.344 1.821
3.344 1.821

Der Steueraufwand im Berichtsjahr ergibt sich hauptséch-
lich aus angefallener Quellensteuer, unter anderem fiir er-
haltene Dividenden.
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Erlauterungen zur Bilanz

13. Anlagevermogen

Die Buchwerte der immateriellen Vermogensgegenstinde
haben sich im Berichtsjahr hauptsdchlich durch die geméaf}
§248 Abs.2 HGB aktivierten Entwicklungskosten per saldo
um 15,8 Mio € erhoht.

Die Buchwerte der Sachanlagen reduzierten sich im Berichts-
jahr um 22,1 Mio €. Ein wesentlicher Grund hierfir war
die VerduRerung einer Teilfliche am Standort Wiesloch-
Walldorf im Rahmen der geplanten Standort- und Struktur-
optimierung.

Die Finanzanlagen haben sich insgesamt um 21,2 Mio €
erhoht.

Der Zugang bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen
ist im Wesentlichen mit einem Debt to Equity Swap in Hohe
von 76,2 Mio € bei der Tochtergesellschaft Heidelberg China-
Holding GmbH, Wiesloch, begriindet. Die Abgidnge bei den
Anteilen an verbundenen Unternehmen resultieren haupt-
sdchlich aus zwei Kapitalherabsetzungen in Héhe von

11,4 Mio € bei der Heidelberg Graphic Equipment Ltd. -
Heidelberg UK -, Uxbridge (GB), und in Héhe von 10,0 Mio €
bei der Heidelberg Graphic Equipment Ltd. - Heidelberg
Australia -, Notting Hill, Melbourne (AUS). Im Rahmen der
regelmiRigen Uberpriifung der Beteiligungsbuchwerte
wurden bei drei Tochtergesellschaften aulRerplanmadRige
Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dauernder Wert-
minderung in Hohe von 81,6 Mio €, davon 76,7 Mio € an der
Amperfied GmbH, Wiesloch, und bei vier Tochtergesell-
schaften Zuschreibungen in Héhe von 30,2 Mio € vorge-
nommen.

Der Zugang bei den Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men in Hohe von 5,0 Mio € ist ein Darlehen an die Heidel-
berg Print Finance International GmbH, Wiesloch, mit einer
Laufzeit bis Oktober 2027.

Mit einer Bar- und Sacheinlage in Hohe von insgesamt
12,5 Mio € hat sich die Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft an dem Joint Venture HeiMaster Technology
Ltd., Tianjin, China, beteiligt.
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14. Vorrate

31.3.2022 31.3.2023

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 61.857 84.395
Unfertige Erzeugnisse, unfertige

Leistungen 143.178 158.624

Fertige Erzeugnisse und Waren 76.042 87.318

Geleistete Anzahlungen 710 1.148

281.787 331.485

15. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

31.3.2022 31.3.2023 davon
Restlaufzeit

iber 1 Jahr

davon
Restlaufzeit
iber 1 Jahr

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

22.219 - 17.094 =

Forderungen
gegen verbundene
Unternehmen

177.681 - 73.621 =

Forderungen

gegen Unterneh-

men, mit denen

ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht - - 56 =

Sonstige
Vermogens-
gegenstande

53.813 - 21.842 =

253.713 112.613 =

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen
werden im Berichtsjahr kurzfristige Ausleihungen und
Cashpool-Forderungen in Hohe von 72,5 Mio € (Vorjahr:
176,6 Mio €) ausgewiesen. Der Riickgang der Forderungen
gegen verbundene Unternehmen ist im Wesentlichen auf
einen Debt to Equity Swap in H6he von 76,2 Mio € mit der
Tochtergesellschaft Heidelberg China-Holding GmbH,
Wiesloch, zuriickzufiihren (siehe Tz. 13).

Die sonstigen Vermogensgegenstdnde beinhalten haupt-
sdchlich Forderungen aus Steuererstattungsanspriichen,
Grundstiicksgeschiften sowie Forderungen gegentiber
unseren Mitarbeitern.

16. Fliissige Mittel

Die fliissigen Mittel in Héhe von 39,6 Mio € (Vorjahr:

36,8 Mio €) betreffen im Wesentlichen kurzfristige Geldanla-
gen mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten sowie Gut-
haben bei Kreditinstituten. Guthaben bei Kreditinstituten
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werden ausschlief3lich zur kurzfristigen Liquiditdtsdisposi-
tion gehalten.

17. Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten
gemadl} §250 Abs.3 HGB Unterschiedsbetrdge zwischen den
Ausgabe- und den Erfiillungsbetrigen von Verbindlichkei-
ten in Hohe von 2,2 Mio € (Vorjahr: 1,9 Mio €).

18. Eigenkapital

1.4.2022 Jahres-  31.3.2023
fehlbetrag

Gezeichnetes Kapital 779.467 - 779.467

Eigene Anteile -366 = -366

Ausgegebenes Kapital 779.101 - 779.101

Kapitalriicklage 57.296 - 57.296
Gewinnriicklagen

Gesetzliche Riicklage 1.507 - 1.507

Andere Gewinnriicklagen 5.445 - 5.445

6.952 = 6.952

Bilanzverlust -243.332 -60.122 -303.454

Eigenkapital 600.017 -60.122 539.895

Grundkapital/Anzahl der ausgegebenen

Stiickaktien/Eigene Aktien

Das Grundkapital der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft betrdgt 779.466.887,68 € und ist eingeteilt in
304.479.253 Stiickaktien.

Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber und gewédhren einen
anteiligen Betrag von 2,56 € am voll eingezahlten Grundka-
pital der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft.

Zum 31. Mdrz 2023 befinden sich wie bereits im Vorjahr
noch 142.919 Stiickaktien im eigenen Bestand. Der auf das
Grundkapital entfallende Betrag dieser Aktien belduft sich
- wie im Vorjahr — auf 366 Tsd € bei einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital in Hohe von 0,05 Prozent zum

31. Mirz 2023 (Vorjahr: 0,05 Prozent).

Die Aktien wurden im Mdrz 2007 erworben. Der anteilige
Anschaffungspreis fiir den Erwerb betrug 4.848 Tsd €. Dane-
ben fielen anteilige Transaktionskosten in Hohe von 5 Tsd €
an. Damit ergaben sich anteilige Anschaffungskosten in
Hoéhe von 4.853 Tsd €. Diese Aktien konnen insbesondere
zur Herabsetzung des Kapitals der Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft sowie fiir Belegschaftsaktien-
programme und andere Formen der Zuteilung von Aktien

an Mitarbeiter der Gesellschaft oder einer Tochtergesellschaft
verwendet werden oder Personen, die in einem Arbeitsver-
héltnis zu der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesell-
schaft oder einem ihr verbundenen Unternehmen stehen
oder standen, zum Erwerb angeboten werden.

Bedingtes Kapital

BEDINGTES KAPITAL 2019

Die Hauptversammlung hat am 25. Juli 2019 den Vorstand
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum

24. Juli 2024 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Options-, Wandel- und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen sowie Genussrechte unter Einschluss von
Kombinationen vorgenannter Instrumente (nachfolgend
zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag
von bis zu 200.000.000,00 € mit oder ohne Laufzeitbeschrin-
kung auszugeben und den Inhabern beziehungsweise
Glaubigern der Schuldverschreibungen Options- oder Wand-
lungsrechte auf bis zu 30.447.925 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu 77.946.688,00 € nach
ndherer MaRRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen zu gewdhren. Das Bezugsrecht der Aktiondre kann
nach nédherer Maf3gabe der Erméchtigung ausgeschlossen
werden. Das Grundkapital der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft wurde dazu um bis zu 77.946.688,00 €
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2019); Einzelheiten zum
Bedingten Kapital 2019 finden Sie in §3 Abs. 3 der Satzung.
Der Beschluss wurde mit der Eintragung der Satzungsiande-
rung in das Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim
am 6. September 2019 wirksam.

Genehmigtes Kapital

GemadfR Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli 2019
wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital bis zum
24. Juli 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
insgesamt 185.609.612,80 € ganz oder in Teilbetrdgen, ein-
malig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu 72.503.755
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen

Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal 2019). Das Bezugsrecht der Aktionire kann nach niherer
MaRgabe der Erméchtigung ausgeschlossen werden. Der
Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats den weiteren Inhalt der Aktienrechte sowie die Bedin-
gungen der Aktienausgabe festzulegen. Einzelheiten zum
Genehmigten Kapital 2019 finden Sie in §3 Abs. 4 der Satzung.
Die Beschliisse wurden mit der Eintragung der Satzungsin-
derung in das Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim
am 6. September 2019 wirksam.
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Kapitalriicklage, Ergebnisverwendung und Angaben

zu ausschiittungsgesperrten Betrdgen der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft

Die Kapitalriicklage in Hohe von 57.296 Tsd € wurde gemal
§272 Abs.2 Nr.1 und 2 HGB sowie §237 Abs. 5 AktG gebildet.

Der im Geschéftsjahr 2022/2023 erzielte handelsrechtliche
Jahresfehlbetrag in Héhe von 60.122 Tsd € wird vollstindig
auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Ausschiittungssperre der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft belduft sich zum 31. Marz 2023 auf
82.030 Tsd €.

Zum einen besteht fiir aktivierte selbst geschaffene immate-
rielle Vermogensgegenstdnde des Anlagevermdgens eine
Ausschiittungssperre in Hohe von 49.658 Tsd €. Zum ande-
ren ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der
Rickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen mit
einem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
zehn Geschiftsjahre und dem Ansatz der Riickstellungen
mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschiftsjahre, der sich auf 32.372 Tsd € belduft, aus-
schiittungsgesperrt.

Nachfolgend werden der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft vorliegende Mitteilungen iiber bestehen-
de meldepflichtige Beteiligungen fiir die Uber- beziehungs-
weise Unterschreitung von Schwellenwerten nach §21 Abs.1
oder Abs.1a sowie §25 oder §25a Abs.1 WpHG beziehungs-
weise ab 3. Januar 2018 nach §33 Abs.1 Satz 1, Abs. 2 und §38
Abs. 1 Satz 1 sowie §39 Abs.1 Satz 1 WpHG zusammengefasst
wiedergegeben. Die Aufstellung enthdlt jeweils den letzten
mitgeteilten Stand der Aktiondre.

Stimmrechtsmitteilungen sind auf der Website www.heidel-
berg.com unter ,Uber uns“ > ,Investor Relations* > ,Finanz-
publikationen® > ,Stimmrechtsmitteilungen® im Detail ver-
offentlicht.

Im Geschéftsjahr 2022/2023 sind der Gesellschaft keine
Stimmrechtsmitteilungen zugegangen.

1. Li Li/Masterwork Machinery S.ar. L.
Stimmrechtsmitteilung; Grund der Mitteilung: Erwerb bzw.
Verduflerung von Aktien mit Stimmrechten, Sonstiger
Grund: freiwillige Gruppenbenachrichtigung mit ausgelos-
tem Schwellenwert auf Tochterunternehmensebene. Frau
Li Li hat am 17.12.2020 im Rahmen einer freiwillige Grup-
penbenachrichtigung mit ausgeldstem Schwellenwert auf
Tochterunternehmensebene mitgeteilt, dass mit Schwellen-
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bertthrungsdatum 16.12.2020 Tianjin Mingxuan Investment
Co., Ltd., eine Tochtergesellschaft von Frau Li Li, alle ihre
Anteile an Masterwork Machinery S.a r.1. an eine 100-pro-
zentige Tochtergesellschaft iibertragen hat. Vollstindige
Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten
beherrschenden Person oder dem obersten beherrschenden
Unternehmen: Li Li - Tianjin Mingxuan Investment Co., Ltd.
- Tianjin Huiming Enterprise Management Consulting Co.,
Ltd. - Masterwork Machinery S.a r.1., Stimmrechte: 8,46 %.

2. Dimensional Holdings Inc.

Stimmrechtsmitteilung. Grund der Mitteilung: Erwerb bzw.
Verduflerung von Aktien mit Stimmrechten Dimensional
Holdings Inc. mit Sitz in Austin, Texas, Vereinigte Staaten
von Amerika, hat am 19.10.2020 mitgeteilt, dass mit Schwel-
lenberiihrungsdatum 13.10.2020 der Anteil der Stimmrechte
2,59 % betrug, Anteil Instrumente 0,45 %, Summe Anteile
3,04 %. Vollstindige Kette der Tochterunternehmen, beginnend
mit der obersten beherrschenden Person oder dem obersten
beherrschenden Unternehmen: Dimensional Holdings Inc.

- Dimensional Fund Advisors LP — Dimensional Fund Advi-
sors Ltd. — Dimensional Holdings Inc. - Dimensional Fund
Advisors LP — DFA Canada LLC - Dimensional Fund Advisors
Canada ULC - Dimensional Holdings Inc. - Dimensional
Fund Advisors LP - Dimensional Advisors Ltd. - Dimensional
Fund Advisors Pte. Ltd.

3. Ministry of Finance on behalf of the State of Norway
Stimmrechtsmitteilung. Grund der Mitteilung: Erwerb
bzw. Verduflerung von Instrumenten Ministry of Finance on
behalf of the State of Norway; mit Sitz Oslo, Norwegen, hat
am 26.03.2019 mitgeteilt, dass mit Schwellenbertihrungs-
datum 25.03.2019 der Anteil der Stimmrechte 0,05 % betrug;
Anteil Instrumente 4,52 %; Summe Anteile 4,57 %. Vollstdn-
dige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der
obersten beherrschenden Person oder dem oberstem beherr-
schenden Unternehmen: State of Norway — Norges Bank.

4. Union Investment Privatfonds GmbH
Stimmrechtsmitteilung. Grund der Mitteilung: Sonstiger
Grund: VerduRerung von Stimmrechten durch verwaltetes
Sondervermogen. Union Investment Privatfonds GmbH mit
Sitz Frankfurt am Main, Deutschland, hat am 5.12.2016
mitgeteilt, dass mit Schwellenbertithrungsdatum 1.12.2016
der Anteil der Stimmrechte 2,90 % betrug; Instrumente:
1,77 %; Anteile: 4,67 %. Der Mitteilungspflichtige wird weder
beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere
Unternehmen mit melderelevanten Stimmrechten des
Emittenten.
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5. Herr Ferdinand Riiesch, Schweiz/Ferd. Riiesch AG,

St. Gallen, Schweiz
Korrektur einer Veroffentlichung gemifd §26 Abs.1 WpHG:
Herr Ferdinand Riiesch, Schweiz, hat uns am 25. August
2014 nach §21 Abs.1 WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) und
§22 Abs.1 Satz 1 Nr.1 WpHG wie folgt informiert: Am
14. August 2014 tberschritt der Stimmrechtsanteil von
Herrn Ferdinand Riiesch, Schweiz, an der Heidelberger Druck-
maschinen AG, Kurfiirsten-Anlage 52-60, 69115 Heidelberg,
Deutschland, die Meldeschwellen von 3% und 5% und be-
trug 9,02 %. Ferner teilte uns Herr Ferdinand Riiesch mit,
dass 9,02 % der gesamten Stimmrechte an der Heidelberger
Druckmaschinen AG ihm gemaR §22 Abs.1 Satz 1 Nr.1
WpHG zugerechnet wurden. Namen der kontrollierten Un-
ternehmen, deren Stimmrechtsanteile selbst mehr als 3%
betragen und von denen 3 % oder mehr zugerechnet wer-
den: Ferd. Ritesch AG. Die Ferd. Riiesch AG, St. Gallen,
Schweiz, hat uns am 25. August 2014 nach §21 Abs.1 WpHG
(Wertpapierhandelsgesetz) wie folgt informiert: Am
14. August 2014 tiberschritt der Stimmrechtsanteil der
Ferd. Riiesch AG, St. Gallen, Schweiz, an der Heidelberger
Druckmaschinen AG, Kurfiirsten-Anlage 52-60, 69115 Heidel-
berg, Deutschland, die Meldeschwellen von 3% und 5% und
betrug 9,02 %.

19. Sonderposten

20. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Der Berechnung der Pensionsriickstellungen liegen folgen-

de versicherungsmathematische Pramissen zugrunde:

Abzinsungszinssatz: 1,79 %
Gehaltssteigerungsrate: 2,75%
Rentensteigerungsrate: 0,60 %
Fluktuation: 1,00 %

Es besteht eine Riickdeckungsversicherung, die als Deckungs-
vermoOgen qualifiziert ist. Sie wird mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet und mit den Pensionsriickstellungen ver-
rechnet.

Der beizulegende Zeitwert der verrechneten Vermogens-
gegenstdnde betrdgt zum Bilanzstichtag 30,8 Mio € bei An-
schaffungskosten von 32,4 Mio €. Der Erfiillungsbetrag der
verrechneten Schulden belduft sich zum Bilanzstichtag auf
125,6 Mio €.

Im Rahmen des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Deckungsvermogens sind im Berichtsjahr Ertrdge in Hohe
von 0,9 Mio € (Vorjahr: Ertrige 0,9 Mio €) angefallen. Die
Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstel-
lungen betragen im Berichtsjahr 15,3 Mio € (Vorjahr:

57,6 Mio €) (siehe Tz. 11).

31.3.2022 31.3.2023 21. Sonstige Riickstellungen
Sonderposten fiir Investitions-
zuwendungen zum Anlagevermogen 31.3.2022 31.3.2023
Steuerpflichtige Zuschiisse 7.000 6.763
Steuerfreie Zulagen 68 52 Sonstige Riickstellungen
7.068 6.815 Verpflichtungen aus dem

Vertriebsbereich 16.086 14.506

Verpflichtungen aus dem
Unter den steuerpflichtigen Zuschiissen wird im Berichts- Personalbereich 147.344 127.865
jahr im Wesentlichen ein Zuschuss fiir die energetische Ubrige 38.057 27.750
Sanierung unseres Innovationszentrums am Standort 201.487 170.121

Wiesloch-Walldorf ausgewiesen.

Die steuerfreien Zulagen beinhalten Zulagen nach dem
InvZulG 2007/2010, die den Standort Brandenburg betreffen.

Die Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich betreffen im
Wesentlichen Gewdhrleistungen. Die Verpflichtungen aus
dem Personalbereich stehen unter anderem im Zusammen-
hang mit Altersteilzeitprogrammen, Urlaubs- und Arbeits-
zeitguthaben und Gratifikationen. In den Verpflichtungen
aus dem Personalbereich sind noch Rickstellungen fiir un-
sere Portfolio- und Kosteneffizienzmafinahmen in Héhe von
57,7 Mio € (Vorjahr: 73,5 Mio €) enthalten.
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22. Verbindlichkeiten

31.3.2022 davon Restlaufzeit = 31.3.2023 davon Restlaufzeit

bis von 1 bis liber bis von 1 bis liber

1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre

Gegeniiber Kreditinstituten 68.881 37.404 31.477 - 31.589 25.627 5.962 -

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 12.355 12.355 - - 2595 2595 = =

Aus Lieferungen und Leistungen 58.872 58.872 - - 73.315 73.315 - -

Gegeniiber verbundenen Unternehmen 369.742 319.409 50.333 - 405.868 405.868 - -
Gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht - - - - 33 33 = =

Sonstige Verbindlichkeiten

Aus Steuern 4.896 4.896 - - 4.720 4.720 = =

Im Rahmen der sozialen Sicherheit 522 522 - - 529 529 = =

Ubrige 12.075 9.737 2.160 178 10.017 6.344 3.514 159

17.493 15.155 2.160 178 15.266 11.593 3.514 159

527.343 443.195 83.970 178 538.666 529.031 9.476 159

Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen werden kurzfristige Ausleihungen und Cash-
pool-Verbindlichkeiten in Hohe von 294,1 Mio € (Vorjahr:
211,6 Mio €) sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Hoéhe von 111,8 Mio € (Vorjahr: 107,8 Mio €)
ausgewiesen.

Die 2011 in Kraft getretene revolvierende Kreditfazilitit mit
einer urspriinglichen Laufzeit bis Ende 2014 wurde im De-
zember 2013 vorzeitig bis Mitte 2017 und im Juli 2015 vorzei-
tig bis Juni 2019 verldngert. Im Mdrz 2018 wurde diese revol-
vierende Kreditfazilitdt mit einem Bankenkonsortium zu
verbesserten Konditionen mit einem Volumen von 320 Mio €
und einer Laufzeit bis Mdrz 2023 neu vereinbart. Im Méirz
2020 wurde mit dem Bankenkonsortium vereinbart, die
Kreditfazilitit auf rund 266,5 Mio € zu reduzieren; im Mirz
2022 wurde sie mit einem Volumen von rund 250,5 Mio €
vorzeitig bis Mdrz 2024 verldangert; im Mirz 2023 wurde sie
mit einem Volumen von rund 245,8 Mio € vorzeitig bis Mérz
2025 verldngert.

Am 31. Mdrz 2016 wurde mit der Europdischen Investitions-
bank ein Darlehen tiber 100 Mio € mit einer gestaffelten
Laufzeit bis Mdrz 2024 zur Unterstiitzung der Forschungs-
und Entwicklungstdtigkeiten von HEIDELBERG insbesondere
im Bereich der Digitalisierung und des Ausbaus des Digital-
druckportfolios abgeschlossen. Das Forderdarlehen steht in
abrufbaren Tranchen mit einer Laufzeit von jeweils sieben
Jahren zur Verfiigung. Von diesem Darlehen hat die Heidel-
berger Druckmaschinen Aktiengesellschaft im April 2016
eine erste Tranche in Hohe von 50 Mio € abgerufen; diese
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amortisiert sich iiber eine Laufzeit bis April 2023. Der
Restbetrag wurde im Januar und Mérz 2017 iber weitere
Tranchen in Hohe von 20 Mio € beziehungsweise 30 Mio €
abgerufen; diese amortisieren sich entsprechend iiber eine
Laufzeit bis Januar 2024 beziehungsweise Mérz 2024.

Zur Finanzierung der Investitionen zur Verlagerung unse-
rer Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten an unseren
Standort Wiesloch-Walldorf wurde mit einem Banken-
konsortium unter Refinanzierung der KfW (Programm
~Energieeffizienzprogramm - Energieeffizient Bauen und
Sanieren®) ein Forderdarlehen iiber 42,1 Mio € mit einer
Laufzeit bis September 2023 (urspriinglich: September 2024)
vereinbart. Die Auszahlung der Mittel erfolgte im Zuge des
Baufortschritts.

Im Mai 2017 wurde ein Darlehen in Hohe von 25,7 Mio € auf-
genommen, das sich nach im Mérz 2021 erfolgter Sondertil-
gung von 4 Mio € nunmehr tber eine Laufzeit bis Ende De-
zember 2025 (urspringlich: Juni 2027) amortisiert. Seine
Sicherstellung erfolgt durch die gleichrangige Teilnahme
des Darlehensgebers am bestehenden Sicherheitenkonzept.

Im Juli 2019 wurde ein von der KfW gefordertes Darlehen
zur Finanzierung der Investitionen in unsere IT-Landschaft
tiber 6 Mio € aufgenommen, das sich tiber eine Laufzeit bis
Juli 2024 amortisiert.

Im Juli und August 2019 wurden daneben zwei von der KftW

geforderte Darlehen zur Finanzierung von Investitionen in
zwei Gebdude an unserem Standort Wiesloch-Walldorf iber
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4,2 Mio € beziehungsweise 3,8 Mio € aufgenommen, die sich
iber eine Laufzeit bis Juli beziehungsweise April 2024
amortisieren.

Die Finanzierungsvertrdge der revolvierenden Kreditfazilitat,
des Darlehens der Europdischen Investitionsbank sowie
weiterer wesentlicher Darlehen enthalten marktiibliche
vertragliche Zusicherungen beziiglich der Finanzlage des
HEIDELBERG-Konzerns (Financial Covenants). Zwei der
Kennziffern beziehen sich auf das Eigenkapital sowie auf den
Finanzmittelbestand des HEIDELBERG-Konzerns. Die dabei
aufzuweisende Mindestliquiditidt in Hohe von 80 Mio € liegt
deutlich unterhalb der in den vergangenen Geschiftsjahren
vorhandenen Barmittel.

Durch die vorliegende diversifizierte Finanzierungsstruktur
mit einem Félligkeitsprofil bis 2025 verfiigt HEIDELBERG
iber eine stabile Finanzierungsbasis.

Im Zusammenhang mit der revolvierenden Kreditfazilitit,
dem Darlehen der Europdischen Investitionsbank und wei-
teren wesentlichen Darlehen wurden von uns sowie von
einigen Konzerngesellschaften im Rahmen eines Sicherhei-
tenkonzepts verschiedene Sicherheiten bestellt. Auf die
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft entfallen:

— Bestellung von Buchgrundschulden

Verpfindung von gewerblichen Schutzrechten
— Sicherungsiibereignung von Gegenstinden des Anlage-
und Umlaufvermogens

Globalabtretung bestimmter Forderungen

Die oben genannten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditins-
tituten belaufen sich zum Stichtag auf 31,6 Mio €.

23. Latente Steuern

Im Berichtsjahr besteht ein Aktiviiberhang bei den latenten
Steuern. Das Wahlrecht gemdR §274 Abs.1 HGB zum Ansatz
der sich daraus ergebenden Steuerentlastung als aktive la-
tente Steuer wird nicht ausgetiibt.

Die Steuerentlastung resultiert im Wesentlichen aus tempo-
riaren Differenzen der Bilanzpositionen Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen sowie Sonstige
Riickstellungen. Passive latente Steuern ergeben sich im
Wesentlichen aus temporédren Differenzen der Bilanzposi-
tionen Sachanlagevermdégen, Immaterielle Vermdgensge-
genstidnde, Sonderposten sowie Vorrite. Bei der Ermittlung
der latenten Steuern wird ein effektiver Steuersatz fir die
Korperschaftsteuer nebst Solidaritdtszuschlag und Gewerbe-
steuer in Hohe von 27,89 Prozent angewendet.

24. Forschungs- und Entwicklungskosten

Fiir das Berichtsjahr sind Forschungs- und Entwicklungskos-
ten in Hohe von 87,3 Mio € angefallen. Darin enthalten sind
im Berichtsjahr aktivierte Entwicklungskosten in Hohe von
21,4 Mio €.

25. Haftungsverhaltnisse

31.3.2022 31.3.2023
Verbindlichkeiten aus der Begebung
und Ubertragung von Wechseln 6.809 15.632
davon: gegeniiber verbundenen
Unternehmen (6.809) (15.632)
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Garantien 54.963 76.199
davon: gegeniiber verbundenen
Unternehmen (8.950) (22.000)
Haftungsverhaltnisse aus Bestellung
von Sicherheiten fiir fremde Verbindlich-
keiten 6.889 5.017
davon: gegenliber verbundenen
Unternehmen ) ()
68.661 96.848

Von der zum 31. Médrz 2023 bestehenden revolvierenden
Kreditfazilitit (siehe Tz. 22) konnen Teile tiber die Syndikats-
banken lokal an Konzerngesellschaften weitergegeben wer-
den. Unter den Haftungsverhiltnissen werden die zum
Bilanzstichtag durch unsere Konzerngesellschaften tatsidch-
lich beanspruchten Kreditlinien in Héhe von 9,5 Mio € aus-
gewiesen. Zusdtzlich standen den Konzerngesellschaften
zum Bilanzstichtag Kreditlinien unter der revolvierenden
Kreditfazilitdt in Hohe von 9,8 Mio € zur Verfiigung, die
nicht in Anspruch genommen wurden. Im Rahmen des
Sicherheitenkonzepts, das auch der zum 31. Médrz 2023 be-
stehenden revolvierenden Kreditfazilitdt, dem Darlehen der
Europdischen Investitionsbank und weiteren wesentlichen
Darlehen zugrunde liegt, haften die Heidelberger Druckma-
schinen Aktiengesellschaft sowie einige Konzerngesellschaf-
ten gesamtschuldnerisch mit den eingebrachten Sicherhei-
ten fiir die hierunter eingegangenen Verbindlichkeiten.
Neben der Haftung aufgrund der in Tz. 22 im Einzelnen
aufgefiihrten Sicherheiten haften wir auch als Garant.

Die tibrigen Verpflichtungen aus Biirgschaften und Garan-
tien betreffen im Wesentlichen Garantien an Dritte im
Zusammenhang mit Anzahlungen und ibernommenen
Kundenfinanzierungen sowie Garantien an verbundene
Unternehmen. Das Risiko der Inanspruchnahme aus den
Haftungsverhiltnissen wird als gering eingeschitzt, da
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keine Anzeichen fiir entsprechende Bonitdtsprobleme vor-
liegen.

26. Derivative Finanzinstrumente

Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft ver-
waltet und steuert zentral das Zins- und Devisenrisiko des
HEIDELBERG-Konzerns. Zur Absicherung der Wahrungs- und
Zinsrisiken aus dem operativen Geschift sowie aus Finanzie-
rungsvorgdngen werden derivative Finanzinstrumente einge-
setzt. Ziel des Einsatzes ist es, in Bezug auf Ergebnis- und
Zahlungsmittelfliisse die Fluktuationen zu reduzieren, die
auf Verinderungen von Wechselkursen und Zinssitzen zu-
rickgehen.

Die Vertragspartner hinsichtlich der derivativen Finanzinst-
rumente sind bei externen Kontrakten ausschlief3lich Ban-
ken mit erster Bonitit. Die internen Kontrakte werden mit
unseren Konzerngesellschaften abgeschlossen.

Die Geschifte sind in diesem Berichtsjahr rein wihrungsbe-
zogen. Sie werden im Wesentlichen fiir unsere auslindi-
schen Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit dem
Einkauf deutscher Produkte abgeschlossen. Um die Effekte
von Wiahrungs- und Zinsrisiken auf die Gewinn- und Ver-
lustrechnung zu quantifizieren, werden regelméflig die
Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wech-
selkurse und Zinsen in Form von Sensitivitdtsanalysen er-
mittelt und daraus entsprechende Mafdnahmen abgeleitet.

Zum Bilanzstichtag waren keine Zinsderivate im Bestand.
Das Nominalvolumen und die Marktwerte der Devisenderi-
vate betrugen:

Angaben Nominalvolumen Marktwerte
in Tausend €

31.3.2022  31.3.2023 31.3.2022  31.3.2023
Devisentermin-
geschéfte 567.870 376.220 747 -1.025

Das Nominalvolumen ergibt sich aus der Summe aller den
Geschiften zugrunde liegenden Kauf- beziehungsweise Ver-
kaufsbetrige.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgte mit-
hilfe standardisierter Bewertungsverfahren (Discounted-
Cashflow-Verfahren), die zur Berechnung am Bilanzstichtag
die relevanten Marktdaten als Inputparameter verwenden.
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Derivative Finanzinstrumente zur Abdeckung

von Wahrungsrisiken

Zur Abdeckung der Wiahrungsrisiken aus zum Bilanzstich-
tag bilanzierten Forderungen und Verbindlichkeiten der
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft wurden
Devisentermingeschéfte mit externen Vertragspartnern im
Nominalvolumen von 157,2 Mio € (Vorjahr: 160,4 Mio €) ge-
schlossen. Die Sicherungen erfolgten als Portfolio-Hedge
jeweils in Hohe der wihrungsbezogenen Salden aus Forderun-
gen und Verbindlichkeiten (Nettopositionen) mit Laufzeiten
bis zu einem Jahr. Zum Bilanzstichtag betrugen die Nominal-
volumen der hiernach gesicherten wiahrungsbezogenen
Forderungsnettopositionen 3,5 Mio € (Vorjahr: 14,8 Mio €)
und der Verbindlichkeitennettopositionen 131,0 Mio € (Vor-
jahr: 86,0 Mio €). Entsprechend der Durchbuchungsmethode
wurden die sich ausgleichenden Wertinderungen sowohl
der Grundgeschifte als auch der Sicherungsinstrumente
bilanziert. Dabei erfolgte die Umrechnung der Fremdwéh-
rungsforderungen und -verbindlichkeiten zum Stichtags-
kurs. Devisentermingeschifte werden mit entsprechenden
Forwardkursen bewertet. Die Wirksamkeit der Bewertungs-
einheit wird prospektiv mittels der Critical-Term-Match-
Methode ermittelt. Die erwartete Wirksamkeit der Siche-
rungsbeziehung liegt bei 100 Prozent, da die wesentlichen
bewertungsrelevanten Merkmale von Grund- und Siche-
rungsgeschiften iibereinstimmen. Zum Bilanzstichtag wur-
den fiir Devisentermingeschifte mit positivem beizulegenden
Zeitwert sonstige Vermogensgegenstdnde in Hohe von ins-
gesamt 0,5 Mio € (Vorjahr: 1,5 Mio €) aktiviert und fiir Devi-
sentermingeschifte mit negativem beizulegenden Zeitwert
sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von 0,8 Mio € (Vorjahr:
1,4 Mio €) passiviert.

Zur Wiahrungssicherung des Einkaufs von Produkten in
Euro schlieflen die auslindischen Konzerngesellschaften mit
der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft inter-
ne Devisentermingeschéfte fiir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren ab. Den internen Devisensicherungen mit
einem Nominalvolumen in Hohe von 115,2 Mio € (Vorjahr:
199,7 Mio €) standen am Bilanzstichtag externe Devisen-
sicherungen mit einem Nominalvolumen in Héhe von
103,8 Mio € (Vorjahr: 207,8 Mio €) gegeniiber. Die Devisen-
sicherungen werden zu Portfolio-Bewertungseinheiten je
Wihrung zusammengefasst. Fiir drohende Verluste wurden
sonstige Riickstellungen in Hohe von 0,8 Mio € (Vorjahr:

0,0 Mio €) gebildet. Den bilanzierten drohenden Verlusten
stehen im Wesentlichen gegenldufige Effekte aus kiinftigen
operativen Grundgeschéften gegeniiber.

Die Effektivitit gebildeter Bewertungseinheiten wird pros-
pektiv mit der Critical-Term-Match-Methode tiberpriift.
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27. Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte/
sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.3.2022 31.3.2023
Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und
Lizenzzahlungen 52.316 38.299
davon: gegeniiber verbundenen
Unternehmen (43.092) (28.728)
Langfristige Abnahmeverpflichtungen
fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7.193 18.032
davon: gegeniiber verbundenen
Unternehmen ) ()
Bestellobligo aus Investitionsauftragen 6.539 4.969
davon: gegenliber verbundenen
Unternehmen (34) (10)
66.048 61.300

Die Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Lizenzzahlun-
gen beinhalten zukiinftige Lizenzzahlungen aus einem Li-
zenzvertrag mit der Heidelberger Druckmaschinen Intellec-
tual Property AG & Co. KG, Wiesloch, in Héhe von 28,7 Mio €
(Vorjahr: 43,1 Mio€). Die tibrigen Verpflichtungen aus Miet-
und Leasingzahlungen betreffen im Wesentlichen andere
Immobilien sowie Betriebs- und Geschédftsausstattung. Be-
sondere Risiken aus den Miet- und Leasingverhéltnissen sind
nicht ersichtlich.

Sonstige Angaben

28. Entsprechenserklarung nach §161 AktG

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft haben die geméal §161 AktG
vorgeschriebene Erkldrung abgegeben und den Aktiondren
auf unserer Internetseite www.heidelberg.com unter
,Uber uns“ > ,Unternehmen* > ,Corporate Governance*
dauerhaft 6ffentlich zugdnglich gemacht. Friithere
Entsprechenserkldrungen wurden ebenfalls dort dauerhaft
offentlich zugdnglich gemacht.

29. Organe der Gesellschaft

Die Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats und des
Vorstands gemdf3 §285 Nr.10 HGB sind in einer Anlage zum
Anhang aufgefiihrt.

Die Vergiitungen von Vorstand und Aufsichtsrat sind nach-
folgend dargestellt.

Ergdanzende und weiterfithrende Informationen zur Struk-
tur und Ausgestaltung des Vergiitungssystems sind zudem
dem Vergtitungsbericht zu entnehmen, der im Geschafts-
bericht auf den Seiten 176 bis 195 aufgefiihrt ist.

Mitglieder des Vorstands: Die Gesamtbeziige des Vorstands
betragen einschlieRlich der Nebenleistungen 3.499 Tsd €
(Vorjahr: 2.150 Tsd €); davon umfassen 1.913 Tsd € (Vorjahr:
1.112 Tsd €) das Grundgehalt inklusive Nebenleistungen,
762 Tsd € (Vorjahr: 865 Tsd €) die jahresbezogene variable
Vergiitung und 824 Tsd € (Vorjahr: 173 Tsd €) die mehr-
jdhrigen variablen Vergiitungen.

Die mehrjdhrigen variablen Vergiitungen beinhalten dabei
in Hohe von 131 Tsd € (Vorjahr 0 Tsd €) nicht aktienbasierte
Beziige, welche die MessgroRe ,Ergebnis vor Steuern® (EBT)
der LTI-Tranche 2021/2023 und LTI-Tranche 2022/2024 be-
treffen. Mit dem unterjihrigen Ausscheiden von Herrn Mar-
cus A. Wassenberg zum 31.12.2022 gilt dessen Tatigkeit pro
rata temporis als vollstdndig erbracht und korrespondie-
rend dazu endet auch die jeweilige, der mehrjdhrigen va-
riablen Vergilitung zugrunde gelegte Performance Periode.
Die Auszahlung der Vergiitung erfolgt zum Ende des ersten
Quartals des Geschiftsjahres 2023/2024.

Daneben beinhaltet die mehrjdhrige variable Vergiitung
eine aktienbasierte Vergiitung in Hohe von 693 Tsd € (Vor-
jahr: 173 Tsd €), welche dem fiir die drei MessgroRen , EBT,
Aktienkursentwicklung und Environment-Social-Governan-
ce (ESG)“ ermittelten beizulegenden Zeitwert der LTI-
Tranche 2023/2025 zum Zeitpunkt der Gewédhrung ent-
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spricht; eine Verteilung tiber den Leistungszeitraum (ein
Jahr) findet hierbei nicht statt. Die Gesamtzahl der an die
Vorstandsmitglieder ausgegebenen virtuellen Aktien betragt
unter Berticksichtigung einer zeitanteiligen Kiirzung auf
Grund der unterjdhrigen Ein- und Austritte 541.334,78 Sttick
(Vorjahr: O Sttick).

Ehemalige Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebe-
nen: Die Gesamtbarbeziige (= Gesamtbeziige) fiir ehemalige
Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen betragen
4.132 Tsd € (Vorjahr: 3.605 Tsd €); davon betreffen 575 Tsd €
(Vorjahr: 708 Tsd €) die Verpflichtungen gegentiber den ehe-
maligen Vorstdnden der Linotype-Hell Aktiengesellschaft und
ihren Hinterbliebenen, die im Geschéftsjahr 1997/1998 im
Rahmen der Gesamtrechtsnachfolge tibernommen wurden.

Fiir Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen Vor-
standsmitgliedern und deren Hinterbliebenen sind
55.235 Tsd € (Vorjahr: 53.585 Tsd €) zurtiickgestellt; davon
betreffen 5.719 Tsd € (Vorjahr: 5.571 Tsd €) die Pensions-
verpflichtungen der ehemaligen Linotype-Hell Aktienge-
sellschaft, die im Zuge der Gesamtrechtsnachfolge im
Geschéftsjahr 1997/1998 iibernommen wurden.

Ehemalige Mitglieder des Vorstands halten zum Bilanzstich-
tag — wie im Vorjahr — keine Aktienoptionen.

Mitglieder des Aufsichtsrats: Fiir das Berichtsjahr wurden
den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine feste Jahresvergi-
tung nebst Sitzungsgeld in Hohe von 500 € pro Sitzungstag
sowie Vergiitungen fiir die Tdtigkeit im Prédsidium, Prii-
fungsausschuss und Ausschuss zur Regelung von Personal-
angelegenheiten in Hohe von insgesamt 809 Tsd € (Vorjahr:
850 Tsd €) gewihrt; die Vergiitungen enthalten jeweils
keine Umsatzsteuer.

Im Berichtszeitraum wurden keine Kredite oder Vorschiisse
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gewdhrt;
weder fir die Vorstdnde noch fiir die Aufsichtsrite wurden
Haftungsverhéltnisse eingegangen.
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30. Honorar des Abschlusspriifers

Da die Angaben zum Gesamthonorar der Abschlusspriifer
im Konzernabschluss der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft enthalten sind, haben wir von den Er-
leichterungsvorschriften gemalf? §285 Nr.17 HGB Gebrauch
gemacht.

Wesentliche durch den Abschlusspriifer fiir die Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft erbrachte andere Besti-
tigungsleistungen betreffen die Leistungen im Rahmen des
nichtfinanziellen Berichts, des Vergiitungsberichts und des
WPpHG. Sonstige Leistungen betreffen im Vorjahr die Erstel-
lung gutachterlicher Stellungnahmen.

31. Anteilsbesitz

Die Aufstellung des gesamten Anteilsbesitzes der Heidelber-
ger Druckmaschinen Aktiengesellschaft gemdf §285 Nr.11
HGB, die Bestandteil des Anhangs ist, ist diesem als Anlage
beigefiigt.

32. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen nicht
VOr.

Heidelberg, 23. Mai 2023

Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
Der Vorstand

o

Dr. Ludwin Monz

7

.V

Tania von der Goltz
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf$ den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundséitzen der Jahresab-
schluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf
einschlief3lich des Geschiftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, 23. Mai 2023

Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
Der Vorstand

?/ZW 7\

Dr. Ludwin Monz Tania von der Goltz
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Bestdatigungsvermerk des
unabhingigen Abschlussprifers

An die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft,
Heidelberg

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Heidelberger Druckma-
schinen Aktiengesellschaft, Heidelberg, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Médrz 2023 und der Gewinn- und Verlust-
rechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2022 bis zum
31. Médrz 2023 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - ge-
prift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Hei-
delberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. April 2022 bis zum 31. Mérz 2023 gepriift. Den
Abschnitt ,Angemessenheit und Wirksamkeit des umfassen-
den internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
gemild Empfehlung A.5 DCGK* des Lageberichts haben wir
in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsitze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Midrz 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. April 2022 bis zum 31. Médrz 2023 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt des oben genannten Abschnitts des
Lageberichts.
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Gemdil §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRig-
keit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden
,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen
istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“
unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhiingig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darii-
ber hinaus erkliren wir gemiR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistun-
gen nach Artikel 5 Abs.1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemédfRen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlus-
ses fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2022 bis zum 31. Mirz
2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem

und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu die-
sen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeut-
samsten in unserer Priifung:

© Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
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(1) Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt dar:

© Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem
Bilanzposten ,Finanzanlagen“ Anteile an verbundenen
Unternehmen in Hohe von € 1.050,8 Mio (51,4 Prozent
der Bilanzsumme) ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung von Anteilen an ver-
bundenen Unternehmen richtet sich nach den Anschaf-
fungskosten und nach dem niedrigeren beizulegenden
Wert. Sofern Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung
vorliegen, werden die beizulegenden Werte der betroffe-
nen Beteiligungen als Barwert der mit dem Beteiligungs-
objekt verbundenen Nettozufliisse mittels Ertragswert-
verfahren ermittelt. Die kiinftigen Nettozufliisse ergeben
sich aus den von den gesetzlichen Vertretern des jewei-
ligen verbundenen Unternehmens erstellten Planungs-
rechnungen. Hierbei werden auch Erwartungen tiber die
zukiinftige Marktentwicklung und Annahmen tber die
Entwicklung makro6konomischer Einflussfaktoren
berticksichtigt. Die Kapitalisierung der Nettozufliisse
erfolgt mittels des individuell ermittelten Diskontie-
rungszinssatzes der jeweiligen Finanzanlage. Auf Basis
der ermittelten Werte sowie weiterer Dokumentationen
ergab sich fiir das Geschéftsjahr ein Abwertungsbedarf
in Hohe von € 81,6 Mio.

Das Ergebnis der Bewertungen ist in hohem MaRe abhén-
gig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die kiinftigen
Nettozufliisse einschidtzen sowie von den jeweils verwen-
deten Diskontierungszinssdtzen. Die Bewertung ist daher
mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem
Hintergrund und aufgrund der hohen Komplexitit der
Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Prifung von besonderer Bedeutung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem
das methodische Vorgehen der Gesellschaft zur Uberprii-
fung der Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen
Unternehmen nachvollzogen und beurteilt. Wir haben
anhand von Abschlussunterlagen der verbundenen Un-
ternehmen sowie durch Befragungen von Mitarbeitern
der Gesellschaft nachvollzogen, ob Indikatoren fiir eine

Wertminderung vorliegen. Sofern Indikatoren fiir eine
Wertminderung vorlagen, haben wir insbesondere be-
urteilt, ob die beizulegenden Werte der betroffenen Be-
teiligungen sachgerecht mittels Ertragswertverfahren
unter Beachtung der relevanten Bewertungsstandards
ermittelt wurden. Dabei haben wir uns unter anderem
auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezi-
fischen Markterwartungen sowie auf umfangreiche
Erlduterungen der gesetzlichen Vertreter des jeweiligen
verbundenen Unternehmens zu den wesentlichen Wert-
treibern gestiitzt, die den erwarteten Nettozuflissen
zugrunde liegen. Mit dem Wissen um die hohe Sensitivi-
tdt dieser Bewertungsmodelle, haben wir uns intensiv
mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontie-
rungszinssatzes herangezogenen Parametern beschéftigt
und das Berechnungsschema nachvollzogen. Wir haben
aullerdem die Ergebnisse eines Bewertungsgutachtens
von einem externen Sachverstindigen auf ihre Verwert-
barkeit einschlieRlich der fachlichen Qualifikation des
externen Sachverstdndigen gewtrdigt.

Das Vorgehen der gesetzlichen Vertreter zur Bewertung
der Anteile an verbundenen Unternehmen und die dabei
angewandten Bewertungsparameter und zugrunde geleg-
ten Bewertungsannahmen sind unter Berticksichtigung
der verfiigbaren Informationen aus unserer Sicht insge-
samt geeignet, um die Bewertung der Anteile an verbun-
denen Unternehmen sachgerecht vorzunehmen.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzanlagen sind
in den Textziffern 3 und 13 des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen den Abschnitt ,Angemessenheit und Wirksamkeit des
umfassenden internen Kontroll- und Risikomanagementsys-
tems gemdfd Empfehlung A.5 DCGK* des Lageberichts als
nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem

— die Erkldrung zur Unternehmensfithrung nach §289f
HGB und §315d HGB

— den gesonderten nichtfinanziellen Bericht zur Erfiilllung
der §§289b bis 289e HGB und §§315b bis 315c HGB

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und dementsprechend geben wir weder ein Pri-

Jahresabschluss  Bestdtigungsvermerk 25



fungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen auf-
weisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und

des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und

den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaéliger Buch-
fihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie

in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsmaéfiger Buchfiithrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipula-
tionen der Rechnungslegung und Vermégensschidigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsidch-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
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kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen
und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen
zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durch-
gefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemédfRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
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als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Fédlschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fithrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unterneh-
menstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht
mehr fortfithren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
abschlusses insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéfts-
vorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze
ordnungsmaéfiger Buchfiithrung ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

— fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Er-
eignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststel-
lungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Médngel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklirung ab, dass wir die relevanten Unabhin-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und sofern
einschlédgig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsge-
fahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejeni-
gen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses
fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlielRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben

des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach

§ 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemiR §317 Abs.3a HGB eine Priiffung mit hin-
reichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der Datei
HDM_AG_JA+LB_ESEF_2023-03-31.zip enthaltenen und fiir
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als
LESEF-Unterlagen“ bezeichnet) den Vorgaben des §328 Abs. 1
HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format“) in
allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese
Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format
und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen
noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene
Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben ge-
nannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des
§328 Abs.1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber
dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden , Ver-
merk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts“ enthaltenen Priifungsurteile zum beigefiigten
Jahresabschluss und zum beigefiigten Lagebericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. April 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
hinaus geben wir keinerlei Priifungsurteil zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Infor-
mationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei
enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317 Abs.3a HGB
unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Prifung der
fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wie-
dergaben von Abschliissen und Lageberichten nach §317
Abs.3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) und des International
Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt
,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung der
ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirt-
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schaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitéts-
sicherungssystem des IDW Qualitidtssicherungsstandards:
Anforderungen an die Qualititssicherung in der Wirtschafts-
priferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwort-
lich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektro-
nischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts nach MaRgabe des §328 Abs.1 Satz 4 Nr.1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft ver-
antwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwen-
dig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu
ermoglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Vorgaben des
§328 Abs.1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung

der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstdf3en gegen die
Anforderungen des §328 Abs.1 HGB sind. Wéahrend der Prii-
fung tiben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstoRe
gegen die Anforderungen des §328 Abs.1 HGB, planen
und fiithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen.

— gewinnen wir ein Verstindnis von den fiir die Priifung
der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrol-
len abzugeben.

— Dbeurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unter-
lagen, d. h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei
die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815
in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die
technische Spezifikation fir diese Datei erfiillt.
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— beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsglei-
che XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahresabschlusses
und des gepriiften Lageberichts ermoglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 21. Juli 2022
als Abschlusspriifer gewdhlt. Wir wurden am 21. Juli 2022
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschéftsjahr 1997 als Abschlusspriifer der Heidelber-
ger Druckmaschinen Aktiengesellschaft, Heidelberg, tétig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk ent-
haltenen Priifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht an
den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungs-
bericht) in Einklang stehen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt -
Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestdtigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit
dem gepriiften Jahresabschluss und dem gepriiften Lagebe-
richt sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in
das ESEF-Format tiberfiihrte Jahresabschluss und Lagebe-
richt - auch die in das Unternehmensregister einzustellen-
den Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben
des gepriiften Jahresabschlusses und des gepriiften Lage-
berichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist
der ,Vermerk tiber die Priifung der fiir Zwecke der Offen-
legung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts nach §317 Abs.3a HGB“ und
unser darin enthaltenes Priifungsurteil nur in Verbindung
mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriiften
ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Dr. Bernd Roese.

Mannheim, den 24. Mai 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Bernd Roese ppa. Stefan Sigmann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Weitere Informationen
(Teil des Anhangs)
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Aufstellung des Anteilsbesitzes

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR §285 Nr.11 HGB (Teil des Anhangs)

Angaben in Millionen €

Name Sitz Anteil am Eigenkapital ~ Ergebnis nach
Kapital Steuern
in Prozent
Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss
einbezogen sind
Inland
Amperfied GmbH D Walldorf 100,00 107 -23
Gallus Druckmaschinen GmbH 1) D Langgons-Oberkleen 100,00 2 -
Heidelberg Boxmeer Beteiligungs-GmbH1) D Wiesloch 100,00 127 2
Heidelberg China-Holding GmbH 1) D Wiesloch 100,00 135 17
Heidelberg Consumables Holding GmbH1) D Wiesloch 100,00 - -2
Heidelberg Manufacturing Deutschland GmbH1) D Wiesloch 100,00 43 -1
Heidelberg Postpress Deutschland GmbH 1) D Wiesloch 100,00 10 1
Heidelberg Print Finance International GmbH1) D Wiesloch 100,00 35 2
Heidelberg Printed Electronics GmbH1) D Wiesloch 100,00 - -2
Heidelberg Web Carton Converting GmbH D Weiden 100,00 3 -2
Heidelberger Druckmaschinen Intellectual Property AG & Co. KG D Wiesloch 100,00 106 4
Heidelberger Druckmaschinen Subscription GmbH1) D Wiesloch 100,00 - -
Heidelberger Druckmaschinen Vertrieb Deutschland GmbH 1) D Wiesloch 100,00 11 8
Zaikio GmbH D Mainz 100,00 -5 -
Ausland?
Baumfolder Corporation USA Sidney, Ohio 100,00 -1 1
Europe Graphic Machinery Far East Ltd.3) PRC Hongkong 100,00 - -
Gallus Ferd. Riiesch AG CH St. Gallen 100,00 54 6
Gallus Holding AG CH St. Gallen 100,00 37 0
Heidelberg Americas, Inc. USA Kennesaw, Georgia 100,00 131 24
Heidelberg Asia Pte. Ltd. SGP Singapur 100,00 8 -
Heidelberg Baltic Finland OU EST Tallinn 100,00 5 2
Heidelberg Benelux BV NL Haarlem 100,00 56 4
Heidelberg Benelux NV BE Brussels 100,00 17 -
Heidelberg Boxmeer B.V. NL Boxmeer 100,00 38 2
Heidelberg Canada Graphic Equipment Ltd. CDN Mississauga 100,00 12 2
Heidelberg China Ltd. PRC Hongkong 100,00 8 -
Heidelberg do Brasil Sistemas Graficos e Servicos Ltda. BR Sao Paulo 100,00 14 3
Heidelberg France S.A.S. F Roissy-en-France 100,00 24 6
Heidelberg Grafik Ticaret Servis Limited Sirketi TR Istanbul 100,00 4 1
Heidelberg Graphic Equipment (Shanghai) Co. Ltd. PRC Shanghai 100,00 223 30
Heidelberg Graphic Equipment Ireland Ltd. IE Dublin 100,00 2 -
Heidelberg Graphic Equipment Ltd. - Heidelberg Australia - AUS Mulgrave, Melbourne 100,00 8 2
Heidelberg Graphic Equipment Ltd. - Heidelberg New Zealand - Nz Auckland 100,00 3 -
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Angaben in Millionen €

Name Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis nach
Kapital Steuern
in Prozent

Heidelberg Graphic Equipment Ltd. - Heidelberg UK - GB Uxbridge 100,00 32 6
Heidelberg Graphic Systems Southern Africa (Pty) Ltd. ZA Johannesburg 100,00 1 -
Heidelberg Graphics (Beijing) Co. Ltd. PRC Peking 100,00 21 7
Heidelberg Graphics (Thailand) Ltd. TH Beijing 100,00 6 1
Heidelberg Graphics (Tianjin) Co. Ltd. PRC Tianjin 100,00 6 -
Heidelberg Graphics Taiwan Ltd. TWN New Taipei City 100,00 3 -
Heidelberg Group Trustees Ltd. GB Uxbridge 100,00 - -
Heidelberg Hong Kong Ltd. PRC Hongkong 100,00 9 -3
Heidelberg India Private Ltd. IN Chennai 100,00 3 1
Heidelberg International Ltd. A/S DK Hvidovre 100,00 58 2
Heidelberg International Trading (Shanghai) Co. Ltd. PRC Shanghai 100,00 - -
Heidelberg Italia S.r.L. IT Bollate 100,00 31
Heidelberg Japan K.K. J Tokio 100,00 24 4
Heidelberg Korea Ltd. ROK Seoul 100,00 3 -
Heidelberg Magyarorszag Kft. HU Kalasch 100,00 5 1
Heidelberg Malaysia Sdn Bhd MYS Petaling Jaya 100,00 -7 -
Heidelberg Mexico, S. de R.L. de C.V. MEX Mexico City 100,00 17 3
Heidelberg Philippines, Inc. PH Makati City 100,00 4 -
Heidelberg Polska Sp z.0.0. PL Warschau 100,00 11 1
Heidelberg Praha spol s.r.o0. Cz Prag 100,00 3 1
Heidelberg Print Finance Korea Ltd. ROK Seoul 100,00 16 -
Heidelberg Schweiz AG CH Bern 100,00 8 3
Heidelberg Slovensko s.r.o. SK Bratislava 100,00 1 -
Heidelberg Spain S.L.U. ES Cornella de Llobregat 100,00 9 1
Heidelberg Sverige AB S Limhamn 100,00 5 1
Heidelberg USA, Inc. USA Kennesaw, GA 100,00 76 17
Heidelberger Druckmaschinen Austria Vertriebs-GmbH A Wien 100,00 16 -2
PT. Heidelberg Indonesia ID Jakarta 100,00 11 3
Press Parts Outlet GmbH A Wien 100,00 2 -
1) Vor Ergebnisabfiihrung
2) Angaben fir Auslandsgesellschaften erfolgen nach IFRS
3) In Liquidation
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Angaben in Millionen €

Name Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis nach
Kapital Steuern
in Prozent

Verbundene Unternehmen, die wegen untergeordneter
Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind

Inland

Heidelberg Catering Services GmbH 1) D Wiesloch 100,00 - -2
Heidelberger Druckmaschinen Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH D Walldorf 100,00 - -
Menschick Trockensysteme GmbH D Renningen 100,00 - -
Ausland?

Gallus India Private Limited 3) IN Mumbai 100,00 - -
Heidelberg Druckmaschinen Ukraine GmbH UA Kiew 100,00 - -
Heidelberg Hellas A.E.E. GR Metamorfosis 100,00 5 -
Gemeinschaftsunternehmen, die wegen untergeordneter

Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage nicht

nach der Equity—Methode bewertet wurden

Ausland?

Heidelberg Middle East FZ Co. AE Dubai 50,00 1 -
Assoziierte Unternehmen, die nach der Equity-Methode

bewertet wurden

Inland

Flotteladen GmbH D Frankfurt 25,10 1 -
Ausland?

HeiMaster Technology (Tianjin) Co., Ltd. PRC Tianjin 40,00 -4 -2
Assoziierte Unternehmen, die wegen untergeordneter

Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

nicht nach der Equity-Methode bewertet wurden

Inland

InnovationLab GmbH D Heidelberg 20,00 1 -1

1) Vor Ergebnisabfiihrung
2) Angaben fiir Auslandsgesellschaften erfolgen nach IFRS
3) In Liquidation
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Der Aufsichtsrat

Dr. Martin Sonnenschein
Selbststéindiger Berater,
Berlin

Vorsitzender des Aufsichtsrats

a) SupplyOn AG

b) Futurice Oy

Ralph Arns*

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats,
Heidelberg/Wiesloch-Walldorf
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Li Li
Vorstandsvorsitzende Masterwork Group Co., Ltd.,
Tianjin, Volksrepublik China

Dr. Fritz Oesterle

Berater fiir Private Equity-Unternehmen und Family Offices,

Stuttgart

a) Volksbank am Wiirttemberg eG (Vorsitz)
LBBW Landesbank Baden-Wiirttemberg

b) CEPD NV, Amsterdam, Niederlande
(Vorsitzender des Board of Directors (non-executive))

Dr. Bernhard Buck*

Stellvertretender Vorsitzender des Sprecherausschusses
der Leitenden Angestellten,

Wiesloch-Walldorf

Gerald Dorr*
Stellvertretender Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats,
Heidelberg/Wiesloch-Walldorf

Mirko Geiger*
1. Bevollméchtigter der IG Metall,
Heidelberg

a) ABB AG

Dipl.-Ing. Dr. h.c. Oliver Jung
Vorstandsvorsitzender der Festo SE & Co. KG,
Esslingen

a) Leistritz AG

* Aufsichtsratsmitglied der Arbeitnehmer

a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten

Petra Otte*

Gewerkschaftssekretirin der IG Metall,
Bezirk Baden-Wiirttemberg,

Stuttgart

a) Audi AG

Ferdinand Riiesch

Unternehmer und Vice President Global Key Accounts der
Gallus Ferd. Riiesch AG

St. Gallen, Schweiz

b) Ferd. Riiesch AG, Schweiz (Prisident des Verwaltungsrats)

Ina Schlie
Diplom-Volkswirtin und Aufsichtsrétin,
Heidelberg

a) g.beyond AG
CMBIu Energy AG

Beate Schmitt*
Freigestellte Betriebsritin,
Heidelberg/Wiesloch-Walldorf

b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslindischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen
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Ausschiisse des Aufsichtsrats

Prasidium

Dr. Martin Sonnenschein (Vorsitz)
Ralph Arns

Gerald Dorr

Mirko Geiger

Oliver Jung

Ferdinand Riiesch

Priifungsausschuss

Ina Schlie (Vorsitz)

Ralph Arns

Mirko Geiger

Oliver Jung

Beate Schmitt

Dr. Martin Sonnenschein

Vermittlungsausschuss gemag
§ 27 Abs. 3 Mitbestimmungsgesetz

Dr. Martin Sonnenschein (Vorsitz)
Ralph Arns

Gerald Dorr

Ferdinand Riiesch

Personalausschuss

Dr. Martin Sonnenschein (Vorsitz)
Ralph Arns

Gerald Dorr

Dr. Fritz Oesterle

Ferdinand Riiesch

Beate Schmitt

Nominierungsausschuss

Dr. Martin Sonnenschein (Vorsitz)
Oliver Jung
Ferdinand Riiesch

Strategieausschuss

Dr. Martin Sonnenschein (Vorsitz)
Ralph Arns

Mirko Geiger

Oliver Jung

LiLi

Dr. Fritz Oesterle

Ferdinand Riiesch

Ina Schlie
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Der Vorstand

Dr. Ludwin Monz
Vorstandsvorsitzender und
Arbeitsdirektor (seit 1. Januar 2023)

** Heidelberg Americas, Inc., USA
(Chairman of the Board of Directors)
Heidelberg USA, Inc., USA
(Chairman of the Board of Directors)

Tania von der Goltz
Vorstindin Finanzen
(seit 1. Januar 2023)

* Carl Zeiss Meditec AG
™ Heidelberg Americas, Inc., USA

Heidelberg USA, Inc., USA
Veonet Vision GmbH (Mitglied des Beirats)

Marcus A. Wassenberg
Vorstand Finanzen und Arbeitsdirektor
(bis 31. Dezember 2022)

** Heidelberg Americas, Inc., USA
Heidelberg USA, Inc., USA
Heidelberg Graphic Equipment Ltd., Australien
Heidelberg Japan K.K,, Japan
Gallus Holding AG, Schweiz
(Prisident des Verwaltungsrats)

* Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten
* Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslindischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen
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Finanzkalender 2023/2024

14. Juni 2023

Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz

26. Juli 2023
Hauptversammlung

4. August 2023
Veroffentlichung der Zahlen zum 1. Quartal 2023/2024

8. November 2023
Veroffentlichung der Halbjahreszahlen 2023/2024

7. Februar 2024
Veroffentlichung der Zahlen zum 3. Quartal 2023/2024

11. Juni 2024

Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz

25. Juli 2024
Hauptversammlung

Anderungen vorbehalten
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Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft
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