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Heidelberg erwartet profitables Wachstum in 2021/22 heidelberg.com

und in den Folgejahren ww.heldelberg.com

¢ Spiirbar anziehende Nachfrage und Erfolge aus
Transformationsprogramm nihren Zuversicht

¢ Wachstum und Wertsteigerung im Verpackungsdruck, bei
digitalen Geschiftsmodellen, in China und mit neuen
Technologien (z. B. Wallbox)

e Ausblick 2021/22: Umsatzplus auf min. 2 Mrd. €, Anstieg der
EBITDA-Marge von 5 % auf 6—7 %, leicht positives
Nachsteuerergebnis

e Deutliche Ergebnis- und Free-Cashflow-Potenziale, da

Gewinnschwelle 2022/23 auf ~1,9 Mrd. € sinken soll

Die Heidelberger Druckmaschinen AG (Heidelberg) ist fiir das neue Geschiftsjahr
2021/22 (1. April 2021 bis 31. Mérz 2022) angesichts einer sich aufhellenden Auftragsla-
ge und zunehmend positiver Effekte aus der umfangreichen Transformation des Kon-
zerns zuversichtlich, wieder auf einen profitablen Wachstumskurs zuriickzukehren. Da-
her rechnet das Unternehmen trotz der anhaltenden Unsicherheiten beziiglich der Dauer
und des Umfangs der negativen Auswirkungen der Covid-19-Pandemie fiir das Ge-
schiftsjahr 2021/2022 mit einem Umsatzanstieg von 1.913 Mio. € auf mindestens 2 Mrd.
€.

~Heidelberg hat sich durch die umfassende, vor Corona eingeleitete Transformation
schlanker und effizienter aufgestellt. Da sich nun auch die Nachfrage in den meisten
wichtigen Absatzregionen spiirbar belebt, rechnen wir fiir dieses Jahr mit einer deutlich
besseren operativen Marge inklusive eines leicht positiven Nachsteuerergebnisses. Die

grofBen Wachstumspotenziale im Verpackungsdruck, bei digitalen Geschéaftsmodellen, in
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China und neuen Technologien wie der Wallbox stimmen uns auch fiir die Folgejahre
zuversichtlich“, kommentiert Rainer Hundsdorfer, Vorstandsvorsitzender von Heidel-

berg.

Die Profitabilitit diirfte iiberproportional zum Umsatzplus zulegen. So soll die EBITDA-
Marge dank des erwarteten Umsatzanstiegs, der niedrigeren Kostenbasis sowie des Ent-
fallens signifikanter Restrukturierungsaufwendungen von rund 5,0 % (inkl. Re-
strukturierungsergebnis) auf einen Wert zwischen 6 und 7 % steigen. Angesichts eines
nachhaltig verbesserten Finanzergebnisses soll nach den beiden vergangenen Verlust-

jahren auch wieder ein positives Nachsteuerergebnis erzielt werden.

Fokus auf profitables Kerngeschift und Ausbau der Wachstumsfelder

Auch fiir die Folgejahre zeichnet sich bei einer soliden konjunkturellen Entwicklung eine
Fortsetzung des profitablen Aufwirtstrends ab. Grundlage hierfiir sind die erfolgreiche
Umsetzung der MaBBnahmen zur Neuausrichtung, die Fokussierung auf das profitable
Kerngeschift sowie der Ausbau der Wachstumsfelder. Im Geschiftsjahr 2022/23 sollen
die insgesamt 170 Mio. € Kosteneinsparungen ihre volle Wirkung entfalten und die ope-
rative Gewinnschwelle des Konzerns nachhaltig auf rund 1,9 Mrd. € gesenkt haben.
Deutliche Potenziale fiir ein nachhaltiges Wachstum und Wertsteigerungen sieht Hei-
delberg in Zukunft vor allem im Verpackungsdruck, bei digitalen Geschéftsmodellen, in
China und mit neuen Technologieanwendungen. So konnte das Unternehmen beispiels-
weise den Umsatz im Bereich E-Mobilitdt mit der Heidelberg Wallbox auf iiber 20 Mio.
€ mehr als verdoppeln und baut, getrieben von einer dynamischen Nachfrageentwick-
lung, die Kapazitiaten weiter massiv aus. Trotz der Erweiterungsinvestitionen schreibt

Heidelberg bereits jetzt in diesem Bereich schwarze Zahlen.

»Wir freuen uns sehr, dass wir nach dem groflen Kraftakt im Krisenjahr 2020/21 nun die
Friichte unserer Arbeit ernten konnen. Heidelberg ist wieder solide finanziert, fokussiert
und deutlich effizienter geworden und besitzt groBe Wachstumspotenziale in unter-
schiedlichen Geschiftsfeldern und Regionen®, ergénzt Marcus A. Wassenberg, Finanz-

vorstand des Unternehmens.
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Hohepunkte des Geschiftsjahrs 2020/21: Deutlich verbesserte Profitabilitit
Dank eines starken Schlussquartals konnte Heidelberg im Geschéftsjahr 2020/21 mit
rund 1.913 Mio. € einen Umsatz erzielen, der leicht iiber der im 3. Quartal des Ge-
schiftsjahres 2020/21 angepassten Bandbreite von 1,85 Mrd. € bis 1,90 Mrd. € lag. Pan-
demiebedingt wurde das Vorjahresniveau (2.349 Mio. €) wie avisiert deutlich verfehlt.
Aufgrund der anziehenden Nachfrage vor allem in China, Teilen Europas und im
Schlussquartal auch in den USA stieg der Auftragseingang zum Geschiftsjahresende
auf rund 2 Mrd. €. Allein im vierten Quartal verbesserten sich die Auftragseinginge von
462 Mio. € im Vorjahresquartal auf 579 Mio. € sehr deutlich. Der Auftragsbestand
stieg damit auf einen Wert von 636 Mio. € und bildet eine gute Basis fiir das neue Ge-

schiftsjahr.

Dank positiver Effekte aus dem Transformationsprogramm lag das EBITDA ohne
Restrukturierungsergebnis im Geschiftsjahr 2020/21 mit 146 Mio. € deutlich {iber
dem Vorjahr (102 Mio. €). Die EBITDA-Marge ohne Restrukturierungsergebnis
iibertraf mit rund 7,6 % die eigene Prognose von rund 7 % und den Vorjahreswert von
4,3 %, obwohl die erwarteten Ertrage aus dem Verkauf von Grundstiicken am Standort
Wiesloch erst im neuen Geschiftsjahr verbucht werden konnen. Das EBIT ohne Rest-
rukturierungsergebnis stieg von 6 Mio. € auf 69 Mio. €. Aufwendungen fiir Trans-
formationsmafnahmen fiihrten zu einem Restrukturierungergebnis von —51 Mio. €
(Vorjahr: —275 Mio. €). Auch das Finanzergebnis wurde um 11 Mio. € auf —41 Mio. €
verbessert. Dies fiihrte dazu, dass sich das im Vorjahr restrukturierungsbedingt massiv

negative Nachsteuerergebnis von —343 Mio. €, auf —43 Mio. € verbesserte.

Deutlich positiver Free Cashflow von 40 Mio. € iiber Erwartungen

Getrieben von der Umwandlung von Wertpapieren in liquide Mittel sowie Zufliissen aus
den umfangreichen PortfoliomaBnahmen und deutlichen Verbesserungen beim Net
Working Capital lag der Free Cashflow im Berichtszeitraum bei +40 Mio. €. Im vierten
Quartal wurde ein positiver Wert von 50 Mio. € erzielt. Der Vorjahreswert (225 Mio. €)
war einmalig positiv geprigt von einem Mittelzufluss von 324 Mio. € aus der Riickiiber-
tragung von Treuhandvermégen. Die Nettofinanzverschuldung lag Ende des Be-
richtsjahres mit 67 Mio. € (Vorjahr: 43 Mio. €) weiterhin auf einem niedrigen Niveau.
Entsprechend veranderte sich der Leverage (das Verhiltnis von Nettofinanzverschul-
dung zum EBITDA ohne Restrukturierungsergebnis) nur leicht von 0,4 auf sehr solide

0,5. Insbesondere aufgrund der erneuten spiirbaren Absenkung des Rechnungszinssat-
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zes zur Bewertung der inldndischen Pensionsverpflichtungen sank die Eigenkapital-
quote auf 5,0 %, lag jedoch deutlich iiber dem Wert nach dem dritten Quartal von nur
2,6 %. Fiir die Muttergesellschaft Heidelberger Druckmaschinen AG liegt diese jedoch

weiterhin bei soliden rund 28 %.

Ausblick geprigt von zunehmender Zuversicht trotz Unsicherheiten

Nachdem die Auftragslage sich zum Ende des letzten Geschiftsjahres vor allem in China
und in zunehmendem MaBe auch in Europa und Nordamerika spiirbar belebt hat, ist
Heidelberg trotz der anhaltenden Unsicherheiten beziiglich der Dauer und des Umfangs
der negativen Auswirkungen der Covid-19-Pandemie fiir das Geschiftsjahr 2021/2022
verhalten zuversichtlich. Diese positiven Impulse werden auch vom Branchenverband
VDMA geteilt, zumal es Hoffnungen gibt, dass sich auch die Geschiftslage in Nordame-
rika nachhaltig beleben wird.

Wihrend der Verpackungsdruck das Vorkrisenniveau bereits friihzeitig wieder erreicht
hatte und weiter wachsen soll, wird sich der Werbedruck von den Auswirkungen der
Pandemie eher langsamer erholen. In Summe erwartet Heidelberg beim weltweiten
Druckvolumen noch keine vollstdndige Markterholung auf das Niveau vor der Pandemie.
Vor allem durch die konsequente Umsetzung der strategischen MaBnahmen im Bereich
Packaging, die Ausweitung digitaler Geschiaftsmodelle und die geplante Expansion des
Geschifts in China wird Heidelberg von den Erholungstendenzen in diesen Teilmarkten
profitieren und seine Marktposition weiter starken. Untermauert wird die positive Er-
wartungshaltung von den bereits sichtbaren und steigenden positiven Effekten der seit
Frithjahr 2020 eingeleiteten Effizienz- und TransformationsmaBnahmen. Zudem sollen
neue Geschiftsbereiche wie beispielsweise die E-Mobilitit, auch wenn sie derzeit noch
nicht signifikant zum Konzernumsatz beitragen konnen, weiter deutlich wachsen und
zur Steigerung des Unternehmenswerts beitragen. Vor diesem Hintergrund geht Heidel-
berg derzeit im Geschéftsjahr 2021/2022 von einem Umsatzanstieg auf mindestens

2 Mrd. € aus (Vorjahr: 1.913 Mio. €).

Beim operativen Ergebnis stehen dem erwarteten Umsatzanstieg, der abgesenkten Kos-
tenbasis sowie dem Entfallen signifikanter Restrukturierungsaufwendungen gegenlaufig
wirkende Belastungen aus Personalkostensteigerungen sowie entfallende Ertrige aus
dem MaBnahmenpaket des Transformationsprogramms gegeniiber. Ein wesentlicher
Teil dieser im Geschiftsjahr 2020/2021 vereinnahmten Ertrige, unter anderem aus der

Neuorganisation der betrieblichen Altersversorgung und Abgangsgewinne aus Unter-
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nehmensverkaufen, wird aber bereits durch nachhaltige, operative Ertrige ersetzt wer-
den konnen. Auf Basis laufender Projekte im Rahmen der Fokussierung auf das profitab-
le Kerngeschift erwartet Heidelberg auch im Geschiftsjahr 2021/2022 nochmals Ertriage
aus Asset Management. Da Hohe und Zeitpunkt der Abgangsgewinne aus den geplanten
Transaktionen noch nicht hinreichend sicher eingeschitzt werden kénnen, wird die E-
BITDA-Marge aktuell in einer Bandbreite von 6 bis 7 % erwartet und damit oberhalb des
Vorjahresniveaus (Vorjahr: rund 5,0 %, inklusive Restrukturierungsergebnis). Durch die
deutliche Senkung der Finanzschulden plant Heidelberg eine nachhaltige Verbesserung
des Finanzergebnisses und entsprechend beim Nachsteuerergebnis einen Turnaround zu
einem leicht positiven Ergebnis. Der Leverage soll auf dem niedrigen Niveau des Ge-

schiftsjahres 2020/2021 gehalten werden.

Gewinnschwelle sinkt bis 2022/23 deutlich auf rund 1,9 Mrd. € Umsatz

Die operative Gewinnschwelle gemessen am EBIT, die vor der Pandemie bei 2,1 bis 2,2
Mrd. € lag, soll bis zum Geschéftsjahr 2022/2023 nachhaltig auf rund 1,9 Mrd. € ge-
senkt werden. Damit wird die zukiinftige Profitabilitit signifikant verbessert. Von den
primir durch den laufenden Personalabbau erwarteten Einspareffekten — die im Ge-
schiftsjahr 2022/2023 bei 170 Mio. € liegen werden — wurden im Berichtsjahr bereits
rund 85 Mio. € realisiert. Im Geschiftsjahr 2021/2022 sollen es bereits 140 Mio. € sein,
davon rund 90 % aus nachhaltigen MaBnahmen. Mittel- bis langfristig sollen die MaB-
nahmen zur Neuausrichtung und die Fokussierung auf das profitable Kerngeschift sowie
der Ausbau der Wachstumsfelder dazu beitragen, die zukiinftige Profitabilitit und die
Finanzierungskraft fiir zukiinftiges Wachstum nachhaltig zu verbessern. Dies sollte dann

auch den Ausweis substanzieller positiver Free Cashflows ermoglichen.

Die Jahresabschliisse und der Geschiftsbericht fiir das Geschiftsjahr 2020/21 sowie
Bildmaterial und weitere Informationen iiber das Unternehmen stehen im Investor-
Relations- und Presseportal der Heidelberger Druckmaschinen AG unter

www.heidelberg.com zur Verfiigung.

Heidelberg IR auch auf Twitter:
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Link zum IR-Twitter Kanal: https://twitter.com/Heidelberg IR

Auf Twitter zu finden unter dem Namen: @Heidelberg IR

Fiir weitere Informationen:

Corporate Communications
Thomas Fichtl

Telefon: +49 6222 82- 67123

Telefax: +49 6222 82- 67129

E-Mail: Thomas.Fichtl@heidelberg.com

Investor Relations

Robin Karpp

Tel: +49 (0)6222 82-67120

Fax: +49 (0)6222 82-99 67120
E-Mail: robin.karpp@heidelberg.com

Wichtiger Hinweis:

Diese Presseerklarung enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, welche auf Annahmen und Schétzungen der Unternehmensleitung der Heidel-
berger Druckmaschinen Aktiengesellschaft beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und Schétzungen
zutreffend sind, konnen die kiinftige tatsichliche Entwicklung und die kiinftigen tatséchlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schétzungen
aufgrund vielfaltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren kénnen beispielsweise die Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Lage,
der Wechselkurse und der Zinssitze sowie Veranderungen innerhalb der grafischen Industrie gehoren. Die Heidelberger Druckmaschinen Aktienge-
sellschaft iibernimmt keine Gewéhrleistung und keine Haftung dafiir, dass die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tatséchlichen Ergeb-

nisse mit den in dieser Presseerklarung geduBerten Annahmen und Schétzungen iibereinstimmen werden.
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Wichtige Kennzahlen GJ 2020/21 im Uberblick

ZWEIJAHRESUBERSICHT HEIDELBERG-KONZERN

Angaben in Mio € 2019/2020 2020/2021
Auftragseingang 2.000

Umsatzer[ose ............................................................................................. 1913
EB”DAU ..................................................................................................... 145
© inProzentvom Umsatz 76
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ohne Restrukturierungsergebnis 69
Ergebmsnachsmuem _43
o mpmzentwmumsalz _22
-|;- mscnungs und i Entwmklun gsmste n ........................................................ 37 .
|m,est,tmnen : 73
,E |genkap|ta[ ............................................................................................... 202 109 "
Neﬁoﬁnannemhumungﬁ ................................................................................................ 43 o

Freecashﬂow 2253] .......................... 40
Ergebmsle,qkt.emg _1‘13 -014

Mitarbeiter zum Geschaftsjahresende ® 11.316 10.212

U Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen, ohne Restrukturierungsergebnis
2 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der fliissigen Mittel und der kurzfristigen Wertpapiere

¥ Inklusive des Zuflusses aus dem Treuhandvermégen in Hohe von rund 324 Mio €

4 Mitarbeiter ohne Auszubildende

Rundungen kénnen in Einzelfallen dazu fiihren, dass sich in diesem Bericht Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren
und dass Prozentangaben sich nicht exakt aus den dargestellten Werten ergeben.
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