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Heidelberg-Konzern

ZWISCHENBERICHT 3. QUARTAL 2015/2016

- Umsatz in den ersten neun Monaten 2015/2016 auf 1.802 Mio € gesteigert

- Auftragseingang erhoht sich auf 1.904 Mio €

-1 EBITDA ohne Sondereinfliisse nach neun Monaten auf 119 Mio € verbessert

-1 Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit ohne Sondereinfliisse (EBIT) steigt auf 65 Mio €

Kennzahlen

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3

2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016

Auftragseingang 1.780 1.904 613 581
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1 Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen, ohne Sondereinfliisse
2 Ohne Sondereinfliisse
3 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der flissigen Mittel und der kurzfristigen Wertpapiere

Rundungen kdnnen in Einzelfallen dazu fiihren, dass sich in diesem Zwischenbericht Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren und dass Prozentangaben sich
nicht exakt aus den dargestellten Werten ergeben.
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Heidelberg-Konzern

Heidelberg am Kapitalmarkt

Performance der Heidelberg-Aktie

Im Vergleich zum DAX und SDAX (Index: 1. April 2015 = 0 Prozent)
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Die Heidelberg-Aktie und
die Heidelberg-Anleihen

Die HEIDELBERG-AKTIE stieg zu Beginn des dritten Quartals
an und erreichte dabei am 9. November ihren Quartals-
hochstwert von 2,78 €. Mit der Verdffentlichung der Zahlen
fiir das erste Halbjahr 2015/2016 am 13. November fiel die
Heidelberg-Aktie und notierte am 31. Dezember 2015 mit
einem Kurs von 2,27 € nahezu auf dem Wert zu Quartals-
beginn. Die HEIDELBERG-WANDELANLEIHEN vollzogen im
selben Zeitraum eine dhnliche Entwicklung und schlos-
sen leicht unter ihrem Kurs zu Beginn des Quartals. Die
HEIDELBERG-UNTERNEHMENSANLEIHEN notierten nahezu
kontinuierlich tiber 100 Prozent.

Deutscher Leitindex DAX

Nachdem der DAX noch im September durch Sorgen um
die sich abkiihlende chinesische Konjunktur auf sein Jah-
restief von 9.427 Punkten gefallen war, kletterte der Leit-
index daraufhin wieder bis auf 11.382 Punkte. Grund fiir
diese Wende waren gute Konjunkturdaten aus Deutschland
und den USA sowie die Erwartung des Marktes beziiglich
einer baldigen Zinserhohung der US-Notenbank Federal
Reserve Bank (Fed) und somit eines weiteren Zeichens fir
eine anhaltend stabile Konjunktur in den USA. Diese Erwar-
tungen des Marktes wurden in der Folge mit einer ersten
Zinserhoéhung durch die Fed auf 0,25bis 0,5 Prozent Mitte
Dezember erfiillt. Der DAX schloss das Quartal mit 10.734
Punkten und legte somit aus Quartalssicht um 12,97 Pro-
zent bzw. aus Jahressicht 2015 um 9,56 Prozent zu.



Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender

am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss
Kennzahlen zur Heidelberg-Aktie Kennzahlen zur Heidelberg-Wandelanleihe 2013
Angaben in € Q3 Q3 Angaben in Prozent Q3 Q3
ISIN: DE 0007314007 2014/2015 2015/2016 ISIN: DE 000A1X25N0 2014/2015 2015/2016
Hochstkurs 2,25 2,78 Nominalvolumen in Mio€ 60,0 60,0
1,85 2,18 Ho 113,9 117,0
2,25 2,28 Tief 105,2 106,7
2,07 2,27 113,9 108,2
Borsenkapitalisierung 109,5 107,8
Quartalsende in Mio€ 533 B84
Anzahl der Aktien
in Tsd Stiick (Stichtag) 257.438 257.438
................................................................................................... Kennzahlen zur Heidelberg_wandelanleihe 20155)
. . Angaben in Prozent Q3 Q3
Kennzahlen zur Heidelberg-Unternehmensanleihe 20112 ISIN: DE 000A14KEZ4 201472015 2015/2016
Angaben in Prozent Q3 Q3 Nominalvolumen in Mio€ - 58,6
Regs |S|N. DE OOOAIKQlEZ 2014/2015 2015/2016 ...................................................................................................
Hochstkurs - 108,7
Nominalvolumen in Mio€ 355,0 114,5 Tiefstkurs - 97,7
Hoehstkurs 1044 1049~ Kurs zum Quartalsbeginn? - 100,2
TS rS 0 994 Kurs zum Quartalsende? - 99,9
Kurs 2um Quartalshoginn? 1027 BOAL T e
Kurs zum Quartalsende? 102.9 102.9 D Xetra-Schlusskurs, Quelle: Bloomberg
.......................................................... . - 2 Teilriickzahlungen erfolgten am 30. April 2015 und am 15. Mai 2015.

3 Schlusskurs, Quelle: Bloomberg

4 Begebung am 5. Mai 2015

% Begebung am 30. Mérz 2015
Kennzahlen zur Heidelberg-Unternehmensanleihe 20159

Angaben in Prozent Q3 Q3
RegS ISIN: DE 000A14J7A9 2014/2015 2015/2016
Nominalvolumen in Mio€ - 205,4
HOChstkurS ............................................ - [ 103,5
Tlefstkurs ............................................... - [ 99’5
Kurs zum Quartalsbeginn® - 99,9
Kurszquuartalsendea) ............................ - 100'9



Heidelberg-Konzern

Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Angesichts eines Wirtschaftswachstums von 1,9 Prozent in
den Industrieldndern und eines vergleichsweise moderaten
Wachstums von 3,4 Prozent in den Schwellenldndern
wuchs die Weltwirtschaft im Jahr 2015 mit 2,4 Prozent nur
sehr verhalten.

So entwickelte sich die Industrieproduktion vor allem
in China weiterhin vergleichsweise schwach. Fiir die tibri-
gen Schwellenldnder Asiens verlangsamte sich das Expan-
sionstempo als Folge der Konjunkturschwéche in China
und der riickldufigen Rohstoffpreise. Unverdndert schlecht
ist auch das Bild in Lateinamerika, wo sich die Rezession in
Brasilien bis zuletzt in unverdndert hohem Tempo fort-
setzte.

Wihrend die Konjunktur in den Vereinigten Staaten
mit 2,4 Prozent nach wie vor relativ kréftig anstieg, wuchs
die Wirtschaft im Euroraum abermals moderat und regis-
trierte damit das zehnte Quartal in Folge eine steigende
Wirtschaftsleistung. Deutlich abgeschwdcht hat sich in den
letzten Quartalen hingegen die Konjunktur in Japan.

Im Jahr 2015 hat der Dollar mit 10 Prozent eine starke
Aufwertung gegeniiber dem Euro erfahren, wihrend der
Yen in einem Seitwértsband zwischen 127 und 147 notierte.

Die Verkdufe von Druckereimaschinen deutscher Her-
steller haben sich auf Grundlage von Statistiken des Ver-
bandes Deutscher Maschinen- und Anlagenbau e.V. (VDMA)
im Zeitraum September bis November 2015 um 5 Prozent
im Vergleich zum Vorjahr erhoht.

Verinderung BIP weltweit?

Angaben in Prozent

31 2,3 2,3 2,6 2,4
3,0
‘ I I | I )
0
2011 2012 2013 2014 2015*
* Prognose
U Daten durch die »Straight Aggregate«-Methodik ermittelt
Bei Verwendung der »Chain Weighted«-Methodik ergaben sich folgende Werte:
2011: 3,1%; 2012: 2,6 %; 2013: 2,5%; 2014: 2,7 %; 2015: 2,5%
Quelle: Global Insight (WMM); Kalenderjahr; Stand Januar 2016
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Zwischenabschluss

Geschaftsverlauf

Nach neun Monaten des Geschiftsjahres 2015/2016 lagen
Umsatz und Auftragseingang des Heidelberg-Konzerns wei-
terhin iiber den Vorjahreswerten.

Mit 581 Mio € lag der AUFTRAGSEINGANG im dritten
Quartal insbesondere aufgrund der konjunkturellen
Schwiche in China und der anhaltenden Rezession in Bra-
silien unter dem Niveau des Vorjahresquartals (613 Mio €);
der Neunmonatswert verzeichnetet mit 1.904 Mio € jedoch
eine Steigerung gegentiiber dem entsprechenden Vorjahres-
zeitraum (1.780 Mio€). In den ersten neun Monaten wirk-
ten sich Wiahrungseffekte in Hohe von rund 98 Mio € posi-

Geschéftsverlauf nach Quartalen

tiv auf den Auftragseingang aus. Der UMSATZ iibertraf mit
640 Mio € den Vorjahresquartalswert (556 Mio €), im Neun-
monatsvergleich stieg er ebenfalls deutlich von 1.552 Mio €
im Geschéftsjahr 2014/2015 auf 1.802 Mio € in den ersten
neun Monaten des laufenden Geschéftsjahres. Die positi-
ven Wahrungseffekte beliefen sich beim Umsatz auf rund
93 Mio €.

Die GESAMTLEISTUNG in den ersten neun Monaten lag
bei 1.851 Mio € (Vorjahr: 1.665 Mio€). Der AUFTRAGS-
BESTAND des Heidelberg-Konzerns erhoéhte sich zum
31. Dezember 2015 gegeniiber dem Geschéftsjahresbeginn
um 84 Mio € auf 586 Mio € (Vorjahreswert zum 31. Dezem-
ber 2014: 614 Mio €).

Angaben in Mio€

Q1-Q3 Q3

Auftragseingange

Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Sowohl EBITDA als auch EBIT konnten nach neun Monaten
und im dritten Quartal gegentiber den Vorjahreswerten
wie erwartet gesteigert werden. Insbesondere im Segment
Heidelberg Services schlugen sich die erzielten Verbesse-
rungen aus den PortfoliomalRnahmen im Berichtsquartal
positiv bei Marge und Ergebnis nieder.

Im Berichtszeitraum fielen Sondereinfliisse in Hohe
von -24 Mio € an, die tiberwiegend aus Altersteilzeitverein-
barungen resultierten, die im Vorjahr im Zusammenhang
mit der Anpassung der Personalkapazitit an deutschen
Standorten abgeschlossen wurden. Der im zweiten Quartal
des Geschiftsjahres 2015/2016 vertraglich vereinbarte Ver-
kauf der ehemaligen Konzernzentrale in Heidelberg wird
voraussichtlich im Laufe des Geschéftsjahres ertragswirk-
sam werden.

Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen ohne Sondereinfliisse
(EBITDA) betrug nach neun Monaten 119 Mio€ (Q1-Q3

2014/2015

2015/2016 2014/2015 2015/2016

Geschiftsjahr 2014/2015: 80 Mio €), im Berichtsquartal lag
es bei 40 Mio € (Vorjahresquartal: 27 Mio €).

Das Ergebnis der betrieblichen Titigkeit ohne Sonder-
einfliisse (EBIT) erreichte nach neun Monaten 65 Mio € und
lag damit deutlich iber dem Vorjahreswert von 29 Mio €.
Im dritten Quartal betrug es 22 Mio € (Vorjahresquartal:
10 Mio €).

Zum 31. Dezember 2015 verbesserte sich das FINANZ-
ERGEBNIS auf —42 Mio € (31. Dezember 2014: —49 Mio €)
und im dritten Quartal 2015/2016 auf -12 Mio € (Vorjahres-
quartal: =16 Mio€). Das ERGEBNIS VOR STEUERN war im
dritten Quartal mit 8 Mio € (Vorjahresquartal: -60 Mio €)
positiv, insgesamt konnte so beim Vorsteuerergebnis nach
neun Monaten die Gewinnschwelle (0 Mio €) erreicht werden
(Vorjahreswert: =92 Mio). Das ERGEBNIS NACH STEUERN
lag in der Neunmonatsbetrachtung deutlich verbessert bei
-7 Mio € gegeniiber -95 Mio € im entsprechenden Vorjah-
reszeitraum, im Berichtsquartal war es mit 7 Mio € eben-
falls positiv (Vorjahresquartal: —53 Mio €).



Heidelberg-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3
2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016
Umsatzerlose 1.552 1.802 556 640
[RESTTTRR 113 ........................ 49 4 ........................ _5
IRSTRTR 1665 ................... 1851 ..................... 560 ...................... 635
RSSO T PR 80 ...................... 119 ....................... 27 ........................ 40
[RSTTSPR 29 ........................ 65 ....................... 10 ........................ 22
[RSTTTRR _72 ...................... _24 .................... _55 ........................ _2
[RSTTTRR _49 ...................... _42 ..................... _16 ...................... _12
[RSTTTRR _92 .......................... 0 ..................... - 60 8
3 .......................... 6 ....................... - 7 .......................... 1
[RSTTTRR _95 ........................ _7 ..................... _53 7

Im Vergleich zum 31. Mdrz 2015 reduzierte sich die BILANZ-  Aktiva
SUMME wie erwartet aufgrund einer Teilriickzahlung der

. . Angaben in Mio€ 31.3.2015 31.12.2015
Unternehmensanleihe 2011 im ersten Quartal 2015/2016 neaben i FHo
und somit geringerer Finanzverbindlichkeiten sowie der Anlagevermégen 735 730
Verringerung des Net Working Capital und betrug Vorrite 637 674
2.195 Mio€ Zum 31' Dezember 2015. Mit 39 Mio€ lagen die .........................................................................................................
. . . B Forderungen aus
INVESTITIONEN in Sachanlagen und immaterielle Vermo-  Lieferungen und Leistungen 335 308
genswerte nach neun Monaten auf dem Niveau des Vorjah- Forderungenaus """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""
reszeitraums (37 Mio €). Absatzfinanzierung 82 66
Auf der AKTIVSEITE lagen die VORRATE mit 674 Mio€  Sonstige Aktiva 218 212

tiber dem Wert vom 31. Mirz 2015 (637 Mio €), um das fir  Kurzfristige Wertpapiere

das vierte Quartal erwartete Umsatzvolumen bedienen zu und fliissige Mittel 286 v
konnen. Im Vergleich zum Geschéftsjahresende am 2.293 2.195
31. Mérz 2015 konnte das NET WORKING CAPITAL insgesamt

zum 31. Dezember 2015 durch konsequentes Asset und Net

Working Capital Management um 45 Mio€ auf 669 Mio€  Entwicklung Net Working Capital?

reduziert werden. Im Berichtsquartal wurde der Finanzie-
rungsbedarf unserer Kunden unter aktiver Vermittlung des
Segments Heidelberg Financial Services weitgehend extern 908 915 872 727 714 669

Angaben in Mio€

. . . 1.000
gedeckt, sodass wir nur in geringem Umfang selbst Kun-
. ] . . 800
denfinanzierungen gewihrt haben. Durch die erhaltenen
. . - . i 600
Tilgungen und kundenseitige Finanzierungsablosungen
. . . 400
reduzierten sich die FORDERUNGEN AUS ABSATZFINANZIE-
. 200
RUNG auf nunmehr 66 Mio €.
0
GJ GJ GJ GJ

GJ Q3
‘2010/11 ‘ 2011/12 ‘ 2012/13‘ 2013/14 ‘ 2014/15 ‘ 2015/16 ‘

I Summe der Vorrate und der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
abziiglich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der
erhaltenen Anzahlungen
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Heidelberg
am Kapitalmarkt

Auf der PASSIVSEITE erhohte sich das EIGENKAPITAL des
Heidelberg-Konzerns zum 31. Dezember 2015 im Vergleich
zum Geschiftsjahresende am 31. Mdrz 2015 auf 338 Mio €.
Ursdchlich hierfiir war im Wesentlichen der Anstieg des
Rechnungszinssatzes fiir inldndische Pensionen von
1,7 Prozent zum 31. Mdrz 2015 auf nunmehr 2,9 Prozent
zum 31. Dezember 2015. Die Eigenkapitalquote lag zum
Stichtag somit bei 15,4 Prozent. Einen deutlichen Riickgang
von 605 Mio € zu Geschéftsjahresbeginn auf 452 Mio € zum
31. Dezember 2015 verzeichneten entsprechend die Pen-
sionsriickstellungen, die RUCKSTELLUNGEN insgesamt
reduzierten sich damit auf 843 Mio €. Bedingt durch den
Anstieg der Vorréte stiegen auch die VERBINDLICHKEITEN
AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN im Vergleich zum
Geschiftsjahresende (171 Mio€) an und lagen zum
31. Dezember 2015 bei 194 Mio €. Die NETTOFINANZVER-
SCHULDUNG lag im Berichtsquartal mit 282 Mio € (31. Marz
2015: 256 Mio €) weiterhin auf niedrigem Niveau. Damit
konnte der LEVERAGE (Verhiltnis der Nettofinanzverschul-
dung zum EBITDA ohne Sondereinfliisse der letzten vier
Quartale) unter dem Zielwert von 2 gehalten werden. Im
Berichtsquartal lagen die FINANZVERBINDLICHKEITEN mit
487 Mio € deutlich unter dem Wert zum 31. Mdrz 2015
(542 Mio¥€).

Passiva
Angaben in Mio€ 31.3.2015 31.12.2015
Eigenkapital 183 338
Riickstellungen 1.055 843
Finanzverbindlichkeiten 542 487
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 171 194
Sonstige Passiva 342 333
2.293 2.195
Ubersicht Vermogenslage
Angaben in Mio€ 31.3.2015 31.12.2015
Bilanzsumme 2.293 2.195
Net Working Capital 714 669
in Prozent vom Umsatz? 30,6 26,1
Eigenkapital 183 338
in Prozent der
Bilanzsumme 8,0 15,4
Nettofinanzverschuldung? 256 282

U Net Working Capital in Bezug zum Umsatz der letzten vier Quartale
2 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der fliissigen Mittel und der kurzfristigen
Wertpapiere

Die drei Sdulen unseres Finanzierungsportfolios — Unter-
nehmensanleihen, syndizierte Kreditlinie und sonstige Ins-
trumente wie beispielsweise Wandelanleihen - sind gut
ausbalanciert. Im Juli 2015 wurde mit einem Bankenkon-
sortium vereinbart, die revolvierende Kreditfazilitdt mit
einem Volumen von anfdnglich 250 Mio €, das sich tiber
die Laufzeit bis auf 235 Mio € reduziert, bis Ende Juni 2019
vorzeitig zu verlingern. Heidelberg verfiigt iiber einen
Gesamtkreditrahmen in Hohe von derzeit rund 730 Mio €
mit ausgewogener Diversifizierung und einer ausgewoge-
nen Félligkeitsstruktur bis 2022. Die Nettofinanzverschul-
dung von derzeit 282 Mio € ist mit einer Basisfinanzierung
bis in das Jahr 2022 finanziert.

Wir ergidnzen die Finanzierung dort, wo es wirtschaft-
lich sinnvoll ist, durch operative Leasingvertrdge. Andere
aullerbilanzielle Finanzierungsinstrumente haben keinen
wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Kon-
zerns. Heidelberg verfiigt weiter iiber eine stabile Liquidi-
tit. Unser Finanzierungsrahmen stellt somit ein solides
Fundament fiir die weitere strategische Neuausrichtung
des Unternehmens dar.

Der CASHFLOW stieg nach den ersten neun Monaten des
laufenden Geschiftsjahres auf 45 Mio € (Vorjahreswert:
-36 Mio €). Hierzu trug vor allem ein deutlich verbessertes
Ergebnis nach Steuern bei. Im Bereich der SONSTIGEN OPE-
RATIVEN VERANDERUNGEN erfolgte zum 31. Dezember 2015
per saldo ein Mittelabfluss in Hohe von -42 Mio €, nach
44 Mio € Zufluss im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Er
beinhaltete rund 24 Mio € Auszahlungen im Rahmen der
MaRnahmen zur Portfoliooptimierung. Auch aufgrund des
Erwerbs von PSG lag der MITTELABFLUSS AUS INVESTI-
TIONSTATIGKEIT mit —40 Mio € iiber dem Wert der ersten
neun Monate des Vorjahres (-24 Mio). Damit lag der FREE
CASHFLOW nach neun Monaten bei -37 Mio€, nach
-16 Mio € im entsprechenden Vorjahrszeitraum. Im dritten
Quartal des Geschéftsjahres 2015/2016 fiel er mit -7 Mio €
leicht negativ aus, nach 14 Mio € im Vorjahresquartal. Der
Vorjahreswert enthielt Einnahmen aus der Verduflerung
von Teilen des Postpress-Geschifts.



Heidelberg-Konzern

Kapitalflussrechnung Heidelberg-Konzern

Angaben in Mio€

Ergebnis nach Steuern

Segmentbericht

Die Neuausrichtung des Bereichs Postpress im vergange-
nen Geschiftsjahr war mit einer Verlagerung unseres
Schwerpunktes von der eigenen Fertigung hin zu Vertrieb
und Service verbunden. Daher sind die Postpress-Bereiche
(Postpress Commercial und Postpress Packaging) seit dem
1. April 2015 dem Segment Heidelberg Services zugeordnet.
Die Zahlen fiir das Geschéftsjahr 2014/2015 wurden ent-
sprechend angepasst.

Im Segment HEIDELBERG EQUIPMENT stieg der Umsatz
nach neun Monaten des Geschiftsjahres 2015/2016 von
775 Mio€ im vergleichbaren Vorjahreszeitraum auf
932 Mio €. Der Umsatzanteil des Segments am Konzernum-
satz betrug rund 52 Prozent. Im dritten Quartal lag der
Umsatz bei 351 Mio € nach 287 Mio € im Vorjahresquartal.
Zum 31. Dezember 2015 bewegte sich der Auftragsbestand

Q1-Q3 Q3

2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016

-95 =7/ -53 7
RUTT _ 3é ...................... 45 ................... _ 4‘5 ...................... 22
[RET 421 .................... _42 .................... 7§ .................... _ 14
[RET 7é ...................... 71 .................... 36 .................... _ 17
9 ...................... 12 7 ....................... 5
RUTT _41 .................. _124 ................... 46 ...................... _2
RUTT _ 2;1 .................... _ 40 ................... _ 1‘7 .................... _ 14
RUTT _ ié .................... _ 37 .................... 14 ...................... _ 7
TP ;1’6 ................... _2’1 .................... 2’6 ................... _1’1

der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen ohne Sondereinfliisse (EBITDA) der ersten
neun Monate lag bei 24 Mio € nach 28 Mio € im vergleich-
baren Zeitraum des vorangegangenen Geschiftsjahres, das
von einem positiven Einmaleffekt in Héhe von 18 Mio € aus
der Gallus-Transaktion im zweiten Quartal beeinflusst war.
Der im laufenden Geschéftsjahr realisierte Ertrag aus der
PSG-Akquisition schlug sich hingegen nur anteilig im Seg-
ment Heidelberg Equipment nieder. Im dritten Quartal des
Geschiftsjahres 2015/2016 betrug das EBITDA 15 Mio € nach
11 Mio € im Vorjahresquartal. Regionale Schwichen insbe-
sondere in China fiihrten dazu, dass im Segment Heidel-
berg Equipment die erwartete EBITDA-Zielmarge von 4 bis
6 Prozent noch nicht erreicht wurde.

Zum 31.Dezember 2015 waren 7.176 Mitarbeiter im
Segment Heidelberg Equipment beschéftigt. Im Vergleich
zum Vorjahresstichtag ging die Zahl um 596 Mitarbeiter

mit 515 Mio € auf Vorjahresniveau (516 Mio€). Das Ergebnis ~ zurtick.

Heidelberg Equipment?

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3
2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016

Auftragseingange 966 1.037 331 294

Umsatz 775 932 287 351

Auftragsbestand 516 515 516 515

EBITDA? 28 24 11 15

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit? -11 -14 -2 3

Mitarbeiter? 7.736 7.176 7.736 7.176

U Seit dem 1. April 2015 sind die Postpress-Bereiche (Postpress Commercial und Postpress Packaging) dem Segment Heidelberg Services zugeordnet.

Die Zahlen fiir das Geschéftsjahr 2014/2015 wurden angepasst.

2 Ohne Sondereinfliisse, in Q1-Q3 2014/2015 inklusive eines Ertrags in Héhe von 18 Mio€ aus der Gallus-Transaktion

3 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende
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Mit einem gestiegenen Segmentumsatz in Hoéhe von
866 Mio € in den ersten neun Monaten des laufenden
Geschiftsjahres (Q1-Q3 GJ 2014/2015: 772 Mio€) und
288 Mio € im dritten Quartal (Vorjahresquartal: 267 Mio €)
konnte das Segment HEIDELBERG SERVICES das Ergebnis
der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen ohne Sondereinfliisse (EBITDA) im Vorjah-
resvergleich steigern. Im Neunmonatsvergleich verbesserte

Heidelberg Services?

es sich von 46 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 93 Mio € im
Berichtsjahr. Im Berichtsquartal stieg es von 14 Mio€ im
Vorjahresquartal auf 25 Mio €. Hier wirkten die umgesetz-
ten Portfoliomafdnahmen bereits positiv. Der Umsatzanteil
des Segments betrug in der Neunmonatsbetrachtung rund
48 Prozent. Zum 31. Dezember 2015 waren 4.402 Mitarbei-
ter im Segment Heidelberg Services beschiftigt.

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3
2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016

Auftragseingange 809 863 281 286

Umsatz ....................................................................................... 772 .................... 865 ................... 267 .................... 238

Auﬂra ngestand ................................................................................. gé ...................... 72 .................... 9é ...................... 72 .

EB |TDA2> ....................................................................................... 4é ...................... 93 .................... 12; ...................... 25 -

Ergebde erbetneb[,chen Tat|gke|t2' ....................................................... 3;1 ...................... 73 .................... 16 ...................... 20

M,tarbe|ter3) .................................................................................. 4502 ................. 4402 ................ 4502 ................. 4402

1 Seit dem 1. April 2015 sind die Postpress-Bereiche (Postpress Commercial und Postpress Packaging) dem Segment Heidelberg Services zugeordnet.

Die Zahlen fiir das Geschéaftsjahr 2014/2015 wurden angepasst.
2 Ohne Sondereinflisse
3 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Unsere Strategie, Kundenfinanzierungen primér an unsere
externen Partner zu vermitteln, geht mit einer Reduzie-
rung des direkt von uns finanzierten Volumens einher.
Zum 31.Dezember 2015 sanken die Forderungen aus
Absatzfinanzierung auf 66 Mio € und verringerten sich im

betrieblichen Téitigkeit vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen ohne Sondereinfliisse (EBITDA) des Segments
HEIDELBERG FINANCIAL SERVICES war im dritten Quartal
durch Zufiihrungen zur Risikovorsorge aufgrund gestiege-
ner Risiken insbesondere im Brasilien-Portfolio mit 0 Mio €

Vorjahresquartalsvergleich um 19 Mio €. Das Ergebnis der  ausgeglichen.

Heidelberg Financial Services

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3
2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016

Umsatz 5 4 1 1

EBITDAY 6 2 2 0

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit" 6 2 2 0

Mitarbeiter? 42 41 42 41

1 Ohne Sondereinfliisse
2 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende



Heidelberg-Konzern

Forderungen aus Absatzfinanzierung

Angaben in Mio€

178 156 118 91 82 66
200
100
— .
GJ GJ GJ GJ GJ Q3
2010/11|2011/12|2012/13 | 2013/14 | 2014/15 | 2015/16
Regionenbericht

Im dritten Quartal des Geschéftsjahres 2015/2016 konnte
die Region EMEA (Europe, Middle East and Africa) beim Auf-
tragseingang mit 247 Mio € den Vorjahresquartalswert von
246 Mio € erreichen. Der Neunmonatswert tibertraf mit
795 Mio € den entsprechenden Wert des Vorjahres von
694 Mio€ um gut 100 Mio €. Dazu trug auch das Auf-
tragsvolumen der erworbenen PSG bei. In der Quartals-
betrachtung lag der Umsatz mit 266 Mio € iiber dem des
Vorjahresquartals (217 Mio €), ebenso nach neun Monaten
mit 744 Mio € (Vorjahreswert: 625 Mio €). Hierzu trugen
weiterhin vor allem Italien, die Benelux-Staaten sowie
Schweden bei.

In der Region ASIA/PACIFIC blieb der Auftragseingang
im dritten Quartal des laufenden Geschiftsjahres mit
124 Mio € deutlich hinter dem Vorjahresquartalswert von
162 Mio € zuriick. Insbesondere im chinesischen Markt
machte sich aufgrund der geringeren Wirtschaftsdynamik
ein Riickgang bei den Bestellungen bemerkbar. Hier hatte
unter anderem die Messe Print China, die im ersten Quar-
tal stattgefunden hat, ein hohes Auftragsvolumen gene-
riert, sodass der Neunmonatswert der Region mit 516 Mio €
auf dem Niveau des Vorjahreswerts von 515 Mio € lag.

Auftragseingdnge nach Regionen

Sowohl im Quartal als auch nach neun Monaten konnte der
Umsatz gesteigert werden. Im Berichtsquartal stieg er von
151 Mio € im Vorjahresquartal auf 175 Mio €, nach neun
Monaten von 439 Mio € im Geschiftsjahr 2014/2015 auf
524 Mio € im laufenden Geschéftsjahr. Auslieferungen der
Messebestellungen trugen hierzu bei. Insbesondere klei-
nere Mirkte der Region wie beispielsweise Indien, die
Philippinen oder Taiwan konnten Steigerungen erzielen.

In der Region EASTERN EUROPE machte sich bei Auf-
tragseingang und Umsatz die anhaltend angespannte poli-
tische und wirtschaftliche Situation in Russland und in der
Ukraine negativ bemerkbar. Im dritten Quartal 2015/2016
lag der Auftragseingang bei 67 Mio € gegeniiber 70 Mio € im
Vorjahresquartal, nach neun Monaten mit 191 Mio € unter
dem Vorjahreswert (212 Mio €). Der Umsatz fiel von 76 Mio €
im dritten Quartal des Geschiftsjahres 2014/2015 auf
70 Mio € im Berichtsquartal, in der Neunmonatsbetrachtung
von 194 Mio € auf 188 Mio € im laufenden Geschiftsjahr.

Die Auftragseingdnge der Region NORTH AMERICA zeig-
ten sowohl im Quartalsvergleich (Q3 2014/2015: 105 Mio €,
Q3 2015/2016: 124 Mio €) als auch im Neunmonatsvergleich
(Q1-Q3 2014/2015: 278 Mio €, Q1-Q3 2015/2016: 331 Mio €)
eine weiterhin positive Entwicklung. Der Umsatz lag im
dritten Quartal 2015/2016 mit 109 Mio € tiber Vorjahres-
quartalsniveau (83 Mio €), ebenso nach neun Monaten mit
278 Mio € (Vorjahr: 229 Mio €). Sowohl die USA als auch
Kanada und Mexiko trugen zu den Steigerungen bei.

In der Region SOUTH AMERICA bleibt die wirtschaftli-
che Lage vor allem aufgrund der Abwertung der Wahrung
in Brasilien schwierig. Der Auftragseingang lag mit 19 Mio €
im dritten Quartal und 71 Mio € nach neun Monaten jeweils
unter Vorjahresniveau (Q3 2014/2015: 31 Mio €, Q1-Q3
2014/2015: 81 Mio €). Der Umsatz belief sich im Berichts-
quartal auf 20 Mio € nach 29 Mio € im Vorjahresquartal, der
Neunmonatswert lag mit 68 Mio € dank des starken ersten
Halbjahres auf Vorjahresniveau (erste neun Monate
2014/2015: 66 Mio €). Vor allem Argentinien und die kleine-
ren Mirkte der Region haben hierzu beigetragen.

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3

2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016
EMEA 694 795 246 247
Asia/Pacific 515 516 162 124
Eastern Europe 212 191 70 67
North America 278 331 105 124
South America 81 71 31 19
Heidelberg-Konzern 1.780 1.904 613 581
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Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss

Umsatz nach Regionen (Q1-Q3)

Anteil am Heidelberg-Konzern (in Klammern: Vorjahr)

4% (4%)
South America

16% (15%)
North America

10% (13 %)

Eastern Europe 41% (40 %)

Europe, Middle East
and Africa

29% (28 %)
Asia/Pacific

Umsatz nach Regionen

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q3
2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016
EMEA 625 744 217 266
Asia/Pacific 439 524 151 175
Eastern Europe 194 188 76 70
North America 229 278 83 109
South America 66 68 29 20
Heidelberg-Konzern 1.552 1.802 556 640
Mitarbeiter Mitarbeiter nach Regionen
. .. . . . Anzahl der Mitarbeiter 31.3.2015 31.12.2015
Im dritten Quartal des Geschéftsjahres 2015/2016 ist die fealt der Ttarberter
Mitarbeiterzahl des Heidelberg-Konzerns — im Wesentli-  yea 8,601 8,347
chen aufgrund der MaRnahmen zur Portfoliooptimierung Asia/ Pacific 1.936 1868
und inl(lusive der im Zuge des Erwerbs Von PSG hinzuge_ .........................................................................................................
. ] - Eastern Europe 504 496
kommenen Mitarbeiter (384 PEI‘SOIIEII) — Zuruckgegangen. ............................................................................................
. . North America 738 752
7Zum 31. Dezember 2015 waren im Heldelberg_l(onzern ...........................................................................................
South America 172 156

11.619 Mitarbeiter (zuziiglich 455 Auszubildender) beschif-
tigt und damit 332 Personen weniger als zum 31. Mérz 2015.
Gegentiber dem Vorjahresquartal (31. Dezember 2014:
12.280 Mitarbeiter) hat sich die Mitarbeiterzahl um 661 Per-
sonen verringert.

Heidelberg-Konzern 11.951 11.619

1 Ohne Auszubildende
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Heidelberg-Konzern

Risiko- und Chancenbericht

Bei der Einschidtzung der Risiken und Chancen fiir den Hei-
delberg-Konzern haben sich im dritten Quartal 2015/2016
keine wesentlichen Anderungen gegeniiber den entspre-
chenden Aussagen im Geschéftsbericht 2014/2015 ergeben.
Die konjunkturellen Unsicherheiten durch die Euro- und
Staatsschuldenkrisen bestehen weiterhin. Auch sehen wir
nach wie vor Unsicherheiten aufgrund der politischen und
wirtschaftlichen Entwicklung in Osteuropa und dem Mitt-
leren Osten. Unsere Einschdtzung zu den Risiken und
Chancen in China gilt unverdndert. Risiken und Chancen
ergeben sich weiterhin aus verdnderten Zinssdtzen fir die
Abzinsung der Pensionsverpflichtungen mit entsprechen-
der negativer oder positiver Wirkung auf das Eigenkapital.

Risiken, die fiir sich genommen oder im Zusammenwir-
ken mit anderen Risikofaktoren existenzgefdhrdend auf
den Heidelberg-Konzern wirken koénnten, sind derzeit und
auf absehbare Zeit nicht erkennbar.

Prognosebericht

Die Entwicklung des weltweiten Druckvolumens wird als
stabil angenommen und diirfte aufgrund des Wachstums
in den Schwellenlédndern auch zukiinftig zulegen, obwohl
sich das Medienverhalten und die Struktur in der Druck-
industrie in den Industrieldndern weiter verdndern. Das
Investitionsverhalten der Mehrzahl unserer Kunden wird
aber auch durch ldnderspezifische und gesamtwirtschaft-
liche Entwicklungen beeinflusst. Dabei sind die Auswir-
kungen auf das Segment Heidelberg Equipment generell
deutlich stirker und direkter als auf das weniger konjunk-
turabhingige Segment Heidelberg Services. Aufgrund der
konjunkturellen Risiken und der anhaltenden Konsolidie-
rung von Druckereibetrieben in einigen Industrielindern
rechnen wir fiir die kommenden Jahre nicht mit einer Aus-
weitung des Marktvolumens im Bogenoffset-Neumaschi-
nengeschift und haben die Strukturen entsprechend ange-
passt. Gleichzeitig haben wir im abgelaufenen Geschafts-
jahr unser Portfolio auf Profitabilitit ausgerichtet und
planen, die Wachstumsbereiche Services und Consumables
sowie Digital weiter auszubauen.

Ausblick: EBITDA-Marge von mindestens 8 Prozent

im Geschaftsjahr 2015/2016 angestrebt

Vor diesem Hintergrund streben wir im laufenden
Geschiftsjahr 2015/2016 weiterhin ein UMSATZWACHSTUM
von 2 bis 4 Prozent an, das um erwartete positive Wih-
rungseffekte bereinigt ist. Wir rechnen dabei wie im Vor-
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jahr damit, dass der Umsatzanteil in der zweiten Jahres-
hélfte erneut hoher ausfallen wird als in der ersten Hélfte
des Geschiftsjahres. Unter der Primisse, dass die Initiati-
ven zur Margensteigerung insbesondere im Bereich Equip-
ment und zur Portfoliooptimierung zum Geschéftsjahres-
ende hin wie geplant greifen, gehen wir weiterhin davon
aus, dass im Geschéftsjahr 2015/2016 eine operative Marge
gemessen am EBITDA von mindestens 8 Prozent vom
wdhrungsbereinigten Umsatz erreicht werden kann. Das
Segment Heidelberg Equipment soll zu diesem Ergebnis
innerhalb einer Bandbreite von 4 bis 6 Prozent beitragen
und das Segment Heidelberg Services mit 9 bis 11 Prozent.
Im Segment Heidelberg Financial Services werden wir Kun-
denfinanzierungen weiterhin primdir externalisieren. Das
Segment soll auch kiinftig einen positiven EBITDA-Beitrag
leisten. Die geplante Ergebnisverbesserung zusammen mit
den MaRnahmen zur Verringerung beziehungsweise effizi-
enten Nutzung unseres gebundenen Kapitals soll unsere
Kapitalstruktur stirken und unsere Nettofinanzverschul-
dung auf niedrigem Niveau halten. Nachhaltig soll sie das
Zweifache des operativen Ergebnisses vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen ohne Sondereinfliisse (EBITDA) nicht
ibersteigen (LEVERAGE).

Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen
nicht vor.

Wichtiger Hinweis

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen
und Schatzungen der Unternehmensleitung der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese
Annahmen und Schéatzungen zutreffend sind, kénnen die kiinftige tatsachliche Ent-
wicklung und die kiinftigen tatsachlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schat-
zungen aufgrund vielfaltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren kon-
nen beispielsweise die Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse
und der Zinssatze sowie Veranderungen innerhalb der Printmedienindustrie gehéren.
Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft iibernimmt keine Gewéahrleistung
und keine Haftung dafiir, dass die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tat-
sachlichen Ergebnisse mit den in diesem Zwischenbericht geduRerten Annahmen und
Schatzungen Ubereinstimmen werden. Es ist von Heidelberg weder beabsichtigt noch
tibernimmt Heidelberg eine gesonderte Verpflichtung, die in diesem Zwischenbericht
geauBerten Annahmen und Schatzungen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder
Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Zwischenberichts anzupassen.
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Heidelberg-Konzern

Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. April 2015 bis 31. Dezember 2015

Angaben in Tausend € Textziffer 1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Umsatzerlose 1.552.471 1.802.100
Besta nds\,erander ung derErzeungS e ....................................................................................................... 102837 ............. 32998 .
AndereaktmerteE,gen[e|stungen ................................................................................................................ 10167 ............. 16083
Gesamtleistung 1.665.475 1.851.181
Sonstlgebemeblmhe Emage ...................................................................................................... 3 ............... 9 0933 ........
Mater,a[aufwand 4 ............ 778853 ........
Perso nala ufw a,r,] d .................................................................................................................................... 511 121 ........
AbSCh re,bungen ........................................................................................................................................ 51486 ........
Sonstlge b e t”ethhe Aufwendungen ............................................................................................ 5 ............. 2 86243 ........
sonderemﬂusse ......................................................................................................................... 6 ............... 7 2324 ........
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -43.614 41.456
Fma nzertrage ........................................................................................................................... 7 ................. 6 409 ............... 7 . s
Fmanzaufwendungen ................................................................................................................. 3 ............... 5 5050 ............. 49290
Finanzergebnis -48.641 -41.947
Ergebnis vor Steuern -92.255 -491
Steuemvomgmkommenund VomErtrag ........................................................................................................ 3036 ............... 6289
Ergebnis nach Steuern -95.341 -6.780
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach 1AS 33 (in €/Aktie) 9 -0,39 -0,03
Verwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 9  -03  -003
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Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss

Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung — 1. April 2015 bis 31. Dezember 2015

Angaben in Tausend € 1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Ergebnis nach Steuern -95.341 -6.780
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen
und ahnlichen Verpflichtungen -154.299 169.980
Latente Ertragsteuern 2.589 437
-151.710 170.417
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die anschlieBend
moglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
-22.917
9
13.310
-270
-9.868
Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) -117.033 160.549
Gesamtergebnis -212.374 153.769
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Heidelberg-Konzern

Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. Oktober 2015 bis 31. Dezember 2015

Angaben in Tausend € 1.10.2014 1.10.2015

bis bis

31.12.2014 31.12.2015

Umsatzerlose 556.219 640.464
BestandsveranderungderErzeugmsse ............................................................................................................... 738 _13503
Andere aktmerte E,gen[e|stungen .................................................................................................................. 3067 ............... 8667

Gesamtleistung 560.024 635.628

...................................... 29187

.................................... 262853 296939
.................................... 202493 207044

...................................... 17050 17854

...................................... 96759 107732
I 54523 ............... 2035 .

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -44.467 19.853

Fmanzertrage ........................................................................................................................................ 2687 ............... é'559
Fmanzaufwendungen .............................................................................................................................. 18268 ............. 14712

Finanzergebnis -15.581 -12.053

Ergebnis vor Steuern -60.048 7.800
SteuemvomEmkommenundvomErtrag _6559 ............... 1017

Ergebnis nach Steuern -53.489 6.783

Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach 1AS 33 (in €/Aktie) -0,22 0,02
VemassenesErgebms,eAkt.enach|A333(m€/Akt.e) _0,22 ................. 0,02
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Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss

Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung — 1. Oktober 2015 bis 31. Dezember 2015

Angaben in Tausend € 1.10.2014 1.10.2015
bis bis

31.12.2014 31.12.2015

Ergebnis nach Steuern -53.489 6.783

Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen

und ahnlichen Verpflichtungen -52.628 31.324
Latente Ertragsteuern 1.152 -943
-51.476 30.381

Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die anschlieBend
moglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

6.504 5.527
...................................................... 110 .
...................................................... 277 “‘.....,,343
........................................................ 2 _51
6.893 5.911
Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrige und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) -44.583 36.292
Gesamtergebnis -98.072 43.075
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Heidelberg-Konzern

Konzern-Zwischenbilanz zum 31. Dezember 2015
Aktiva

Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2015 31.12.2015

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 10 210.457
sachanlag e n ........................................................................................................................... 10 ............. 4 37404 ........
An[age, mmob, l,i,é.r.] ....................................................................................................................................... g : 579 ........
Fma nzan[agen .......................................................................................................................................... 23829 ........
FO rdemngen ‘a us Absatzﬁnamlemng .......................................................................................................... 45 : 593 ........
Andere . FO rde rungen ) u nd Sonstlg e Ve r mogen S Werte ........................................................................ 12 ............... 13 : 762 ........
Latente SteueransprUChe ........................................................................................................................... 62036 ........
861.765

Vorréte 11 637.074

ForderungenaUSAbsatZﬁnanmerung .......................................................................................................... 36132 ........

Forderungenaus|_|eferungenundLe|5tungen .............................................................................................. 335191 ........

Andere . Forde rungen . u nd sonsng eve r mogen S Werte ........................................................................ 12 ............... 99 : 184 ........

Ertragsteueransprume ............................................................................................................................... 24261 ........

F[us s.ge |v||ttel .......................................................................................................................... 13 ............. 285961 ........... 204976 -
1.417.853 1.330.717

Zm- v erau uerungbesu mmte verm ogenswerte ........................................................................... 10 ............... 13620 ............. 22011

Summe Aktiva 2.293.238 2.195.423
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Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss

Konzern-Zwischenbilanz zum 31. Dezember 2015

Passiva
Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2015 31.12.2015
Eigenkapital 14
GezelChnEteS Kap,ta[ ............................................................................................................................ 658676
Kap|ta[GeW|nnund sonst,geRuck[agen ........................................................................................ o B _313799
ErgEbmsnaCh Steuem _72403 _6780
183.474 338.097
Langf"stlges Fremdkaplta[ .............................................................................................................................................. .
Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5 605000 451.978
Andere i Ru C kste“ungen ............................................................................................................... 16 ............. 175 1 32 ........... 155844 .
Fma nz\,erb,n dl, chke,ten ............................................................................................................. 17 ............. 4 93369 ........... 4 50247
s(,nstlge\,e,bmdl,chke ,ten ......................................................................................................... 13 ............... 48854 ............. 42136
Latentesteuerscmlden ............................................................................................................................. 10499 ............... (3808
1.332.863 1.110.013
Kurzf nstlges Fremd kap,tal .............................................................................................................................................. i
AndereRu C kste“ungen ............................................................................................................... 16 ............. 274908 ........... 235007
Fmanzverbmdhchke,ten ............................................................................................................. 17 ............... 48920 ............. 36730
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 170885 194.422
Ertragsteuerverblnd“Chkelten ....................................................................................................................... 1104 ............... i'14§
Son5t|geverb|nd[|chke ,ten ......................................................................................................... 13 ............. 231034 ........... 280005
776.901 747.313
Summe Passiva 2.293.238 2.195.423
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Heidelberg-Konzern

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum 31. Dezember 20159

Angaben in Tausend € Gezeichnet Kapitalriicklag Gewinnriicklag:
Kapital

1. April 2014 599.796 28.399 -91.636
58.880 -4.804 =

Konsolidierungsmalnahmen/{ibrige Veranderungen - -

31.Dezember 2014 658.676 23.595 -237.638

1. April 2015 658.676 29.411 -331.660

Verlustvortrag - - -72.403

Gesamtergebnis - - 170.417

KonsolidierungsmaBnahmen/iibrige Verdnderungen - - 854

31.Dezember 2015 658.676 29.411 -232.792

D Zu weiteren Ausfiihrungen verweisen wir auf Tz. 14.
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Heidelberg Konzern- Konzern- Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss

Sonstige Riicklagen Summe Summe Kapital-, Ergebnis nach Summe
Sonstige Gewinn- und Steuern
Riicklagen Sonstige Riicklagen
Wahrungs- Marktbewertung Marktbewertung
umrechnung tibrige finanzielle Cashflow-Hedges
Vermogenswerte
-182.691 -847 2.164 -181.374 -244.611 3.619 358.804
_ _ _ _ ................. _4804 _ 54076
_ _ _ .................... 3619 ................. _3619 ......................... 0
40977 ....................... 335 ................. _6635 34677 ............... _117033 ................ _95341 ............... _ 212374
_ _ _ _ .................... 2089 _ .................... 2 089
-141.714 -512 -4.471 -146.697 -360.740 -95.341 202.595
-87.537 -360 -12.653 -100.550 -402.799 -72.403 183.474
- - - - -72.403 72.403 0
[T _22917 .................... 9 .............. 1 3040 ............. _9868 ............. 160549 ............. _6780 ............. 153769
_ _ _ _ ................... 854 _ ................... 854
-110.454 -351 387 -110.418 -313.799 -6.780 338.097
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Heidelberg-Konzern

Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung — 1. April 2015 bis 31. Dezember 2015

Angaben in Tausend € 1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Ergebnis nach Steuern -95.341 -6.780
Abschreibungen/Wertminderungen/Zuschreibungen® . 55198
Veranderungder pens |0n5ruck5teuungen ................................................................................................ 1133
Verinderung latenter Steueranspriiche/latenter Steverschulden/Steverrickstellungen - -5493
ErgebmsaUSAbgangen ............................................................................................................ 2 o IR 746“.
Cashflow -36.201 44.854
Verandemng\,o,rate _106173 _24 702“.
VeranderungAbsatzﬁnanﬂerung ......................................................................................................... 9212 .......... 12 sso
Verinderung Forderungen/Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 137317 68.361
Veranderungder sonst,genRucksteuungen .............................................................................................. 7108 _53 cor
Veranderungbe|son3t|genB|[anzpos|t|0nen _3383 _44253
Sonstige operative Veranderungen 44.141 -41.851
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 7.940 3.003
............................................................. 5.555
i s A 8§ .............. 50“.
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit vor Geldanlage -34.032 -39.710
Ge[danlage ............................................................................................................................... 10189 .............. =
Mlttelabﬂ ussa us |m,est| tlonstatlgke“ ............................................................................................ _23843 ....... _39 1o
Veranderungvon Fmanzverbmd[,chke,ten _5923 _33041
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -5.923 -38.041
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands -21.826 -74.748
Finanzmittelbestand zum Anfang des Berichtszeitraums 232.657 285.961
'k;r'{;(‘,‘ud'ié rungSkrelsanderu ngen .............................................................................................................. N 1 001“.
Wahrungsanpassungen ................................................................................................................. 10174 .......... _7 o
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelbestands 2186 -74748
Finanzmittelbestand zum Ende des Berichtszeitraums 221.005 204.976
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 7.940 3.003
M,tte[abﬂussaus der|nvest|t|onstat|gke|t _23843 _39710
Free Cashflow -15.903 -36.707

1 Betrifft immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen, Anlageimmobilien und Finanzanlagen
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Erlauterungen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2015
wurde unter Anwendung der Vorschriften des IAS 34 (Zwi-
schenberichterstattung) erstellt und entspricht diesen. Er
sollte zusammen mit dem Konzernabschluss zum 31. Mérz
2015 gesehen werden, der unter Beachtung der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt wurde.

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde grundsétzlich
unter Anwendung der gleichen Bilanzierungs- und Bewer-

tungsmethoden wie der Konzernabschluss fiir das Geschifts-
jahr 2014/2015 erstellt. In Einklang mit den Regelungen des
IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegentiber
dem Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2015 gewdhlt. Alle
Betrdge werden grundsitzlich in Tausend € angegeben.

Das International Accounting Standards Board (IASB)
und das IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben
die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten neuen
Standards sowie Anderungen bei bestehenden Standards
verabschiedet, die im Geschéftsjahr 2015/2016 erstmalig
anzuwenden sind.

Standards Veroffentlichung Anwendungs- Veroffentlichung im Auswirkungen
durch das zeitpunkt?) Amtsblatt der EU
IASB/IFRSIC
Anderungen von Standards
Anderung IAS 19: Leistungsorientierte Plane: 21.11.2013 1.2.2015 9.1.2015 Keine
Arbeitnehmerbeitrage
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010-2012 12.12.2013 1.2.2015 9.1.2015 Keine
wesentlichen
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2011-2013 12.12.2013 1.1.2015 19.12.2014 Keine
wesentlichen
Neue Interpretationen
IFRIC-Interpretation 21: »Abgabenc 20.5.2013 17.6.2014 14.6.2014 Keine

U Fiir Geschéftsjahre, die an oder nach diesem Datum beginnen

Traditionell ist das zweite Halbjahr des Geschiftsjahres von
Heidelberg umsatzstdrker als das erste Halbjahr. Ertréage,
die innerhalb des Geschiftsjahres saisonal bedingt, kon-
junkturell bedingt oder nur gelegentlich erzielt werden,
werden im Konzern-Zwischenabschluss nicht vorgezogen
oder abgegrenzt. Aufwendungen, die unregelméif3ig wih-
rend des Geschiftsjahres anfallen, wurden in den Fillen
abgegrenzt, in denen am Ende des Geschiftsjahres eben-
falls eine Abgrenzung erfolgen wiirde.

2 Konsolidierungskreis

In den Konzern-Zwischenabschluss werden neben der
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft 73
(31. Mérz 2015: 66) in- und auslindische Gesellschaften ein-
bezogen, bei denen die Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft die Moglichkeit hat, beherrschenden Einfluss
(Control-Verhiltnis) im Sinne des IFRS 10 auszuiiben. Davon
sind 62 (31. Mirz 2015: 56) Gesellschaften im Ausland ansis-
sig. Soweit Tochterunternehmen von untergeordneter
Bedeutung sind, werden sie nicht einbezogen.
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Am 13. April 2015 iibernahm die Heidelberger Druck-
maschinen Aktiengesellschaft 100 Prozent der Anteile und
der Stimmrechte an der Printing Systems Group Holding
B.V., Almere, Niederlande.

Die Printing Systems Group (PSG) verfiigt mit 384 Mit-
arbeitern in Benelux und Stideuropa iiber etablierte Struk-
turen in der Druckindustrie, eine starke Marktstellung und
arbeitet bereits seit Jahrzehnten als Partner von Heidel-
berg. Mehr als die Hélfte des Umsatzes erwirtschaftet die
PSG bereits heute mit dem Verkauf von Service und Ver-
brauchsmaterialien und erfillt damit die Zielkriterien von
Heidelberg fiir eine kiinftige Umsatzstruktur. Der {iberwie-
gende Teil des Equipment-Geschifts wird durch den Ver-
trieb von Heidelberg-Produkten erwirtschaftet. Durch die
Integration der PSG in die Segmente >Heidelberg Services«
und >Heidelberg Equipment« wird auch kiinftig die umfas-
sende Betreuung der Kundenbasis gewdhrleistet. Die
Akquisition der PSG ist ein weiterer Meilenstein fiir Heidel-
berg, das margenstarke und stabile Geschift mit Service
und Verbrauchsmaterialien weiter voranzutreiben. Inte-
griert in den Heidelberg-Konzern ergibt sich durch die
Ubernahme der PSG ein Mehrumsatz von gréRer 100 Mio €,
vorwiegend durch das Service- und Verbrauchsmaterialien-
geschift. Mittelfristiges Ziel von Heidelberg ist es, mit Ser-
vice und Verbrauchsmaterialien insgesamt einen Konzern-
umsatzanteil von iber 50 Prozent zu realisieren. Durch die
Ubernahme der PSG werden wir diesem Ziel im laufenden
Geschiftsjahr bereits sehr nahe kommen.

Der Kaufpreis fir diese Akquisition in Hoéhe von
25.071 Tsd € wurde in bar bezahlt. Im Zusammenhang mit
dieser Akquisition fielen Transaktionskosten in Hohe von
insgesamt 1.013 Tsd € an. Davon entfielen 337 Tsd € auf das
erste Quartal des Geschéftsjahres 2015/2016 und 676 Tsd €
auf das Geschéftsjahr 2014/2015. Die Transaktionskosten
wurden jeweils aufwandswirksam im operativen Ergebnis
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausge-
wiesen. Die erworbenen Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten wurden im Rahmen der Kaufpreisallokation geméaf}
IFRS 3 mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Die
beizulegenden Zeitwerte der identifizierten Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten stellen sich zum Erwerbszeit-
punkt wie folgt dar:
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Beizulegender
Zeitwert zum
Erwerbszeitpunkt

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen und Anlageimmobilien

Sonstige Vermogenswerte

Summe Vermodgenswerte

Riickstellungen 15.305
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Riickstellungen 5.979

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 25.993

Sonstige Verbindlichkeiten
(inklusive Rechnungsabgrenzungen)

Summe Verbindlichkeiten

Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert

Die grofRten Einfliisse aus der Kaufpreisallokation auf die
Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich
aus der Anpassung der immateriellen Vermogenswerte und
der Sachanlagen auf die beizulegenden Zeitwerte sowie
aus der unter sonstige betriebliche Ertrdge« ausgewiese-
nen Auflésung des verbleibenden Unterschiedsbetrags
(18.761 Tsd €). Die immateriellen Vermogenswerte beinhal-
ten insbesondere die bestehenden Kundenbeziehungen.
Die Bruttobetrdge der erworbenen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen betrugen zum Erwerbszeitpunkt
51.057 Tsd €; die bestmogliche Schdtzung der uneinbringli-
chen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belief
sich auf 5.433 Tsd €. In den sonstigen Vermogenswerten
sind zum Erwerbszeitpunkt Forderungen aus Finanzie-
rungs-Leasingverhdltnissen mit einem Bruttobetrag von
799 Tsd € enthalten; die bestmdgliche Schdtzung der unein-
bringlichen Forderungen aus Finanzierungs-Leasingver-
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héltnissen belief sich auf 0 Tsd €. Ursdchlich fir den reali-
sierten Unterschiedsbetrag aus dem Unternehmenserwerb
war der Kaufpreis, der letztlich das Ergebnis aus den
gefiihrten Kaufvertragsverhandlungen darstellt.

Fiir den Zeitraum ab dem Erwerbszeitpunkt betragen
die anteiligen Umsatzerlose, die den Mehrumsatz fiir den
Heidelberg-Konzern darstellen und folglich keine konzern-
internen Umsétze der Heidelberg-Gesellschaften mit PSG-
Gesellschaften beinhalten, 91.628 Tsd €, bei einem anteili-
gen Ergebnis nach Steuern von 3.363 Tsd €. Im Ergebnis
nach Steuern wurden auch die Abschreibungen auf die im
Rahmen der Kaufpreisallokation angefallenen Anpassun-
gen der immateriellen Vermogenswerte und der Sachanla-
gen auf die beizulegenden Zeitwerte berticksichtigt, jedoch
ohne die ertragswirksame Auflosung des Unterschieds-
betrags aus der Erstkonsolidierung und ohne die Aufwen-
dungen fiir die Integration der PSG in den Heidelberg-Kon-
zern. Bei Einbeziehung dieser Akquisition in den Konzern-
abschluss des Heidelberg-Konzerns bereits zum 1. April
2015 wiren die Umsatzerldse um 6.266 Tsd € hoher ausge-
fallen, bei einem vernachlissigbaren Effekt auf das Ergeb-
nis nach Steuern.

Sonstige betriebliche Ertrage

1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Aufldsung von sonstigen Riick-
stellungen/abgegrenzten Schulden 32.652 22.124
Auflosung negativer Unterschiedsbetrag
aus Erstkonsolidierung - 18.761
Einnahmen aus betrieblichen
Einrichtungen 6.897 8.557
Kurssicherungsgeschéfte/
Wahrungskursgewinne 3.875 4.459
Ertrage aus abgeschriebenen Forderun-
gen und sonstigen Vermdgenswerten 9.606 4.391
Ertrage aus Abgangen von
immateriellen Vermogenswerten,
250
Ubrige Ertrage 13.119
71.661

Den Ertrdgen aus Kurssicherungsgeschiften/Wihrungs-
kursgewinnen stehen Aufwendungen aus Kurssicherungs-
geschdften/Wahrungskursverlusten gegentber, die in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen (siehe Textziffer 5)
ausgewiesen sind.

3 Materialaufwand

Im Materialaufwand wird der anteilige Zinsaufwand im
Zusammenhang mit dem Segment »Heidelberg Financial
Services<in Hohe von 1.330 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezem-
ber 2014: 1.675 Tsd €) ausgewiesen; die Zinsertrige aus
Absatzfinanzierung in Hohe von 4.377 Tsd € (1. April 2014
bis 31. Dezember 2014: 5.367 Tsd €) sind in den Umsatz-
erlésen enthalten.

B8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Andere Lieferungen und Leistungen,
soweit nicht im Materialaufwand
enthalten 80.728 87.548
Sondereinzelkosten des Vertriebs
inklusive Frachtkosten 52.758 65.175
Mieten, Pachten, Leasing 38.867 38.396
Fahrt- und Reisekosten 27.887 30.591
Versicherungsaufwand 7.907 8.652
Wertberichtigungen auf Forderungen
und sonstige Vermogenswerte 8.846 7.881
Kurssicherungsgeschafte/
Wahrungskursverluste 4.810 7.037
Fuhrparkkosten (ohne Leasing) 4.627 4.694
Zufiihrungen zu Rickstellungen und
abgegrenzten Schulden, mehrere
Aufwandsarten betreffend 6.115 2.953
Ubrige Gemeinkosten 53.698 66.714
286.243 319.641

Den Aufwendungen aus Kurssicherungsgeschéiften/Wéh-
rungskursverlusten stehen Ertrdge aus Kurssicherungs-
geschdften/Wéahrungskursgewinnen gegentiber, die in den
sonstigen betrieblichen Ertrigen (siehe Textziffer 3) ausge-
wiesen sind.

Bl Sondereinfliisse

Die Sondereinfliisse des Berichtszeitraums in Hohe von
23.669 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember 2014: 72.324 Tsd €)
betreffen iiberwiegend Altersteilzeitvereinbarungen, die
im Vorjahr im Zusammenhang mit der Anpassung der
Personalkapazitit an deutschen Standorten abgeschlossen
wurden; der sich hieraus ergebende Aufwand ist entspre-
chend zu verteilen.
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Finanzertrige

1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Zinsen und ahnliche Ertrage 4.186 2.924
Ertréage aus Finanzanlagen/
Ausleihungen/Wertpapieren 2.223 4.419
Finanzertrage 6.409 7.343
[E} Finanzaufwendungen
1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 52.536 45.787
Aufwendungen aus Finanzanlagen/
Ausleihungen/Wertpapieren 2.514 3.503
Finanzaufwendungen 55.050 49.290

Bl Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Aktio-
ndren zustehenden Ergebnisses nach Steuern durch die
gewichtete Anzahl der wihrend der Periode ausstehenden
Aktien ermittelt. Im Berichtszeitraum waren gewichtet
257.294.860 Stiickaktien (1. April 2014 bis 31. Dezember
2014: 245.920.315 Stiickaktien) ausstehend. Die gewichtete
Anzahl der ausstehenden Aktien war durch den Bestand
eigener Anteile beeinflusst. Zum 31. Dezember 2015 wur-
den 142.919 (31. Mirz 2015: 142.919) eigene Aktien gehalten.

Dem verwisserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme
der Wandlung ausstehender Schuldtitel in Aktien (Wandel-
anleihe) zugrunde. Aus der Berticksichtigung der entspre-
chenden Anzahl der Stiickaktien aus der am 10. Juli 2013
und am 30. Médrz 2015 jeweils begebenen Wandelanleihe
ergibt sich fir den Zeitraum vom 1.April 2015 bis
31. Dezember 2015 keine Verwdsserung auf das Ergebnis je
Aktie, da das Ergebnis nach Steuern gleichzeitig um den
fiir die Wandelanleihen im Finanzergebnis gebuchten
Zinsaufwand bereinigt wird. In der Zukunft koénnen diese
Instrumente voll verwéssernd wirken.
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Immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen und zur VerdauBerung
bestimmte Vermogenswerte

Im Zeitraum vom 1. April 2015 bis 31. Dezember 2015 erga-
ben sich Zugénge bei den Immateriellen Vermoégenswerten
in Hohe von 12.827 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember
2014: 6.780 Tsd €) sowie bei den Sachanlagen in Hohe von
26.532 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember 2014: 30.488
Tsd €). Im gleichen Zeitraum betrugen die Buchwerte der
Abgdnge aus Immateriellen Vermogenswerten 482 Tsd €
(1. April 2014 bis 31. Dezember 2014: 3.558 Tsd €) sowie aus
Sachanlagen 5.818 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember 2014:
11.168 Tsd €).

Am 3. September 2015 wurde mit einem Immobilien-
entwickler tiber die Liegenschaften der ehemaligen Haupt-
verwaltung der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft in der Kurfiirstenanlage 52 bis 58 in Heidelberg
ein notarieller Kaufvertrag geschlossen. Die Ubergabe steht
unter dem Vorbehalt bestimmter vertraglicher Bedingun-
gen, deren Eintritt voraussichtlich im laufenden Geschifts-
jahr erwartet wird und zu einem entsprechenden Ertrag in
Hohe eines einstelligen Millionen-Euro-Betrags fiihren
wiirde.

Vorrite

Die Vorrite umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in
Hohe von 127.560 Tsd € (31. Mdrz 2015: 90.447 Tsd €), Unfer-
tige Erzeugnisse und unfertige Leistungen in Hohe von
255.871 Tsd € (31. Mirz 2015: 299.577 Tsd €), Fertige Erzeug-
nisse und Waren in Héhe von 287.266 Tsd € (31. Mirz 2015:
245.015 Tsd €) sowie Geleistete Anzahlungen in Hohe von
2.894 Tsd € (31. Médrz 2015: 2.035 Tsd €).

Andere Forderungen und
sonstige Vermogenswerte

In der Position Andere Forderungen und sonstige Vermo-
genswerte werden unter anderem Forderungen aus deriva-
tiven Finanzinstrumenten in Héhe von 3.621 Tsd € (31. Mirz
2015: 4.667 Tsd€) und Rechnungsabgrenzungsposten in
Hohe von 15.232 Tsd € (31. Mdrz 2015: 17.681 Tsd €) ausge-
wiesen.

Fliissige Mittel
Bei den fliissigen Mitteln liegen Verfiigungsbeschrankun-

gen aufgrund von Devisenbeschrinkungen in Hohe von
32.155 Tsd € (31. Midrz 2015: 27.950 Tsd €) vor.
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Eigenkapital

Wie bereits zum 31. Médrz 2015 befanden sich zum
31. Dezember 2015 noch 142.919 Stiickaktien im eigenen
Bestand. Die zuriickgekauften Aktien kénnen nur zur Her-
absetzung des Kapitals der Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft sowie fiir Belegschaftsaktienprogramme
und andere Formen der Zuteilung von Aktien an Mitarbei-
ter der Gesellschaft oder einer Tochtergesellschaft verwen-
det werden oder Personen, die in einem Arbeitsverhdltnis
zu der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen
oder standen, zum Erwerb angeboten werden.

Hinsichtlich des zum 31. Mdrz 2015 bestehenden beding-
ten Kapitals sowie des genehmigten Kapitals verweisen wir
auf Textziffer 26 des Konzernanhangs zum 31. Mdrz 2015.

Wesentliche Verdnderungen ergaben sich im Vergleich
zum 31. Mdrz 2015 aufgrund der Beschliisse der Hauptver-
sammlung vom 24. Juli 2015.

Die Hauptversammlung hat an diesem Tag den Vor-
stand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 23. Juli 2020 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder auf den Namen lautende Options-, Wandel- und/oder
Gewinnschuldverschreibungen sowie Genussrechte unter
Einschluss von Kombinationen dieser Instrumente (zusam-
men auch Schuldverschreibungen() im Gesamtnennbetrag
von bis zu 200.000.000,00 € mit oder ohne Laufzeit-
beschrankung auszugeben und den Inhabern oder Gldaubi-
gern von Optionsschuldverschreibungen oder Options-
genussscheinen oder Optionsgewinnschuldverschreibun-
gen Optionsrechte oder -pflichten oder den Inhabern oder
Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen oder Wan-
delgenussscheinen oder Wandelgewinnschuldverschrei-
bungen Wandlungsrechte oder -pflichten auf bis zu
51.487.555 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu 131.808.140,80 € nach ndherer MaRgabe
der Bedingungen dieser Schuldverschreibungen zu gewih-
ren oder aufzuerlegen. Das Bezugsrecht der Aktiondre
kann nach ndherer MaRgabe der Erméchtigung ausge-
schlossen werden. Das Grundkapital der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft wurde dazu um bis zu
131.808.140,80 € bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2015).
Daneben hat die Hauptversammlung am 24. Juli 2015 die
Aufhebung des Bedingten Kapitals 2012 und des Bedingten
Kapitals 2014 beschlossen, soweit diese nicht fiir die Bedie-
nung von Rechten aus der Wandelanleihe 2013 beziehungs-
weise der Wandelanleihe 2015 zur Verfiigung stehen. Das
Grundkapital der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft ist nunmehr um bis zu 58.625.953,28 € (Beding-
tes Kapital 2012) beziehungsweise um bis zu 48.230.453,76 €

(Bedingtes Kapital 2014) bedingt erh6ht. Die Beschliisse
wurden mit der Eintragung der Satzungsidnderung in das
Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim am 2. Okto-
ber 2015 wirksam.

Gemadl Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Juli
2015 wurde der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 23. Juli 2020 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu ins-
gesamt 131.808.140,80 € zu erhohen (Genehmigtes Kapital
2015). Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und
die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Daneben
hat die Hauptversammlung am 24. Juli 2015 ihre am 26. Juli
2012 beschlossene Erméchtigung des Vorstands, das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 25. Juli 2017 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um
bis zu insgesamt 119.934.433,28 € zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2012), mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintra-
gung des Genehmigten Kapitals 2015 aufgehoben, soweit
dieses noch nicht ausgenutzt wurde. Die Erméchtigung
wurde mit der Eintragung der Satzungsdnderung in das
Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim am 2. Okto-
ber 2015 wirksam.

Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Fir die Ermittlung der versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste wurde zum 31. Dezember 2015 fiir
inldndische Gesellschaften ein Abzinsungssatz von
2,90 Prozent (31. Mirz 2015: 1,70 Prozent) zugrunde gelegt.
Bei einem inldndischen Rechnungszins von 1,70 Prozent
hétte sich der Barwert der Versorgungsanspriiche der Mit-
arbeiter um 189.989 Tsd € erhoht.

Andere Riickstellungen

Die Anderen Riickstellungen betreffen Steuerriickstellun-
gen in Hohe von 54.540 Tsd € (31. Mdrz 2015: 59.116 Tsd €)
sowie Sonstige Riickstellungen in Hohe von 336.311 Tsd €
(31. Médrz 2015: 390.924 Tsd €). Die Sonstigen Riickstellungen
umfassen Verpflichtungen aus dem Personalbereich in
Hohe von 61.013 Tsd € (31. Mirz 2015: 92.626 Tsd €), Ver-
pflichtungen aus dem Vertriebsbereich in Hohe von
88.176 Tsd € (31. Mirz 2015: 93.463 Tsd €) sowie librige sons-
tige Riickstellungen in Hohe von 187.122 Tsd € (31. Mirz
2015: 204.835 Tsd €). Letztere beinhalten unter anderem
Riickstellungen im Zusammenhang mit unseren Portfolio-
anpassungen und unserem Effizienzprogramm Focus.
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Finanzverbindlichkeiten

31.3.2015 31.12.2015

kurzfristig langfristig Summe kurzfristig langfristig Summe

Unternehmensanleihen 26.264 352.582 378.846 4.336 307.838 312.174

Wandelschuldverschreibungen 1.155 108.399 109.554 1.158 109.971 111.129

Gegeniiber Kreditinstituten 18.037 29.022 47.059 26.936 28.993 55.929
Aus Finanzierungsleasing-

verhéltnissen 1.454 3.366 4.820 1.357 3.445 4.802

Sonstige 2.010 - 2.010 2.943 - 2.943

48.920 493.369 542.289 36.730 450.247 486.977

Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft hat
am 5. Mai 2015 eine weitere unbesicherte Unternehmens-
anleihe in Hohe von 205 Mio € mit siebenjdhriger Laufzeit
und einem Kupon von jdhrlich 8,00 Prozent begeben.
Durch vollstindige Verwendung der Nettoemissionserlose
aus der am 30. Midrz 2015 begebenen Wandelschuldver-
schreibung und dieser weiteren Unternehmensanleihe
konnte die bestehende Unternehmensanleihe im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2015/2016 vorzeitig auf rund
115 Mio € zuriickgefiihrt werden. Im Juli 2015 wurde mit
einem Bankenkonsortium vereinbart, die revolvierende
Kreditfazilitit mit einem Volumen von anfinglich 250 Mio €,
das sich iiber die Laufzeit bis auf 235 Mio € reduziert, bis
Ende Juni 2019 vorzeitig zu verldngern. Mit dem vorliegen-
den Finanzierungsportfolio verfiigt Heidelberg tiber einen
Gesamtkreditrahmen mit ausgewogener Diversifizierung
und einer ausgewogenen Filligkeitsstruktur bis 2022.

Hinsichtlich der Finanzierung verweisen wir des Weite-
ren auf die Ausfithrungen in Textziffer 29 des Konzern-
anhangs zum 31. Médrz 2015.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den Sonstigen Verbindlichkeiten werden unter anderem
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen in Hohe von
118.055 Tsd € (31. Mirz 2015: 87.295 Tsd €), Verbindlichkei-
ten aus derivativen Finanzinstrumenten in HOhe von
4.216 Tsd € (31. Mirz 2015: 15.909 Tsd €) sowie Rechnungs-
abgrenzungsposten in Hohe von 66.147 Tsd € (31. Mirz 2015:
68.945 Tsd €) ausgewiesen.
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Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten sind nach der Verfiigbarkeit beobachtbarer Markt-
daten einer der drei Stufen der Bemessungshierarchie von
beizulegenden Zeitwerten gemdR IFRS 13 zuzuordnen.

Die einzelnen Stufen sind dabei wie folgt definiert:

STUFE 1. Auf aktiven Mdrkten gehandelte Finanzinstru-
mente, deren notierte Preise unverdndert fir die
Bewertung tibernommen wurden.

STUFE 2: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren verwendete Einflussfaktoren direkt oder
indirekt aus beobachtbaren Marktdaten abgelei-
tet werden.

STUFE 3: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren verwendete Einflussfaktoren nicht auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Der Heidelberg-Konzern ist Marktpreisrisiken in Form von
Zins- und Wihrungsschwankungen ausgesetzt. Im Allge-
meinen werden zur Begrenzung dieser Risiken derivative
Finanzinstrumente eingesetzt. Deren Marktwerte ent-
sprechen den Wertinderungen bei einer fiktiven Neu-
bewertung unter Berticksichtigung der am Bilanzstichtag
gliltigen Marktparameter. Die Ermittlung der Marktwerte
erfolgt mithilfe standardisierter Bewertungsverfahren (Dis-
counted-Cashflow-Verfahren und Option-Pricing-Models)
und entspricht somit der zweiten Stufe der Bemessungs-
hierarchie von beizulegenden Zeitwerten gemailf3 IFRS 13, da
ausschliefRlich am Markt beobachtbare Inputdaten wie
zum Beispiel Wahrungskurse, Wahrungskursvolatilititen
und Zinssdtze verwendet wurden.



Konzern- Finanzkalender

Zwischenabschluss

Konzern-
Zwischenlagebericht

Heidelberg
am Kapitalmarkt

Wertpapiere werden als »zur Verdullerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte« eingestuft. Auf der Grundlage
des IAS 39 sind diese Finanzinstrumente grundsdtzlich
ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Die fiir
die Bewertung des tiberwiegenden Teils der Wertpapiere
zugrunde gelegten Borsenkurse entsprechen der ersten
Stufe der Bemessungshierarchie von beizulegenden Zeit-
werten gemal IFRS 13, da ausschlieRlich am aktiven Markt

ablesbare Borsenkurse der Bewertung zugrunde gelegt
wurden. Sofern der beizulegende Zeitwert von Wertpapie-
ren nicht verlédsslich ermittelt werden kann, werden diese
zu Anschaffungskosten bewertet.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziel-
len Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
gliedern sich nach der Bemessungshierarchie des IFRS 13
wie folgt auf:

31.3.2015 31.12.2015
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Wertpapiere 3.446 - 3.446 3.424 - - 3.424
Derivative finanzielle
Vermogenswerte - 4.667 4.667 - 3.621 - 3.621
Zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte finanzielle
Vermogenswerte 3.446 4.667 8.113 3.424 3.621 - 7.045
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten - 15.909 15.909 - 4.216 - 4.216
Zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte finanzielle
Verbindlichkeiten - 15.909 15.909 - 4.216 - 4.216

Die Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von
10.608 Tsd € (31. Mirz 2015: 21.477 Tsd €) sowie die sonstigen
Beteiligungen in Hohe von 3.458 Tsd € (31. Mdrz 2015:
3.455 Tsd €) werden als zur VerduRRerung verfiigbare finan-
zielle Vermogenswerte« eingestuft und zu Anschaffungs-
kosten bewertet, da die beizulegenden Zeitwerte aufgrund
eines fehlenden Marktes fiir diese Anteile nicht verlésslich
bestimmt werden kénnen.

Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Absatz-
finanzierung entspricht im Wesentlichen den ausgewiese-
nen Buchwerten. Dieser Zeitwert basiert auf zukiinftig
erwarteten Cashflows und fristenkongruenten, die Kunden-
bonitit berticksichtigenden Zinssdtzen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
den sonstigen innerhalb der Anderen Forderungen und
Sonstigen Vermogenswerten ausgewiesenen finanziellen
Forderungen sowie den fliissigen Mitteln ist der Buchwert
iberwiegend als angemessene Schitzung des beizulegen-
den Zeitwerts anzunehmen.

Der jeweils auf Basis der Borsennotierung ermittelte
beizulegende Zeitwert der Unternehmensanleihe 2011
und der Unternehmensanleihe 2015, die innerhalb der

Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen werden, betrigt
117.860 Tsd € (31. Mirz 2015: 370.769 Tsd €) beziehungsweise
207.230 Tsd € (31.Midrz 2015: 0 Tsd €) im Vergleich zum
Buchwert von 114.882 Tsd € (31. Midrz 2015: 378.846 Tsd €)
beziehungsweise 197.292 Tsd € (31. Mirz 2015: 0 Tsd €). Der
jeweils auf Basis der Borsennotierung ermittelte beizule-
gende Zeitwert der Wandelschuldverschreibung 2013 und
der Wandelschuldverschreibung 2015, die ebenfalls inner-
halb der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen werden,
betrigt 64.164 Tsd € (31. Mirz 2015: 69.777 Tsd €) beziehungs-
weise 58.549 Tsd € (31. Mirz 2015: 60.882 Tsd €) im Vergleich
zum Buchwert von 59.354 Tsd € (31. Mirz 2015: 58.777 Tsd €)
beziehungsweise 51.775 Tsd € (31. Médrz 2015: 50.777 Tsd €).
Der beizulegende Zeitwert der Unternehmensanleihen und
der Wandelschuldverschreibungen entspricht jeweils der
ersten Stufe der Bemessungshierarchie gemaf3 IFRS 13.

Im Zusammenhang mit der Aufnahme eines — ebenfalls
innerhalb der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen —
langfristigen Darlehens in Hohe von 19.508 Tsd € (31. Mirz
2015: 25.526 Tsd €) wurden dem Darlehensgeber Nief3-
brauchrechte an drei bebauten Grundstiicken eingerdumt.
Grundlage hierfiir ist eine Sale-(NieSbrauch-)and-leaseback-
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Vereinbarung gemiR SIC 27, die eine feste Grundmietzeit
des Mietvertrags von zehn Jahren sowie eine zweimalige
Mietverldngerungsoption von jeweils vier Jahren vorsieht.
Die NielRbrauchrechte haben jeweils eine Laufzeit von
18 Jahren. Nach zehn Jahren kénnen die NieRbrauchrechte
abgeldst werden. Der beizulegende Zeitwert dieses Darle-
hens betrigt 20.020 Tsd € (31. Mirz 2015: 26.264 Tsd €).

Der beizulegende Zeitwert des im April 2014 begebenen
und innerhalb der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen
amortisierenden Kredits betragt 17.240 Tsd € (31. Mirz 2015:
16.933 Tsd €) im Vergleich zum Buchwert von 17.384 Tsd €
(31. Midrz 2015: 15.792 Tsd €).

Der beizulegende Zeitwert dieser beiden finanziellen
Verbindlichkeiten wurde jeweils auf Basis der Discounted-
Cashflow-Methode unter Verwendung von Marktzinssitzen
ermittelt und entspricht der zweiten Stufe der Bemes-
sungshierarchie gemal? IFRS 13.

Bei den tibrigen Finanzverbindlichkeiten, den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den Sons-
tigen Verbindlichkeiten ist der Buchwert tiberwiegend als
angemessene Schidtzung des beizulegenden Zeitwerts anzu-
nehmen.

] Haftungsverhiltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhailtnisse fiir Biirgschaften und Garantien
belaufen sich zum 31.Dezember 2015 auf 4.004 Tsd €
(31. Mérz 2015: 4.879 Tsd €).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen
zum 31.Dezember 2015 193.631 Tsd€ (31.Mirz 2015:
208.045 Tsd €). Davon entfallen 170.011 Tsd € (31. Méirz 2015:
188.095 Tsd €) auf Leasing- und Mietverpflichtungen sowie
23.620 Tsd € (31. Midrz 2015: 19.950 Tsd €) auf Investitionen
und sonstige Einkaufsverpflichtungen.

Konzern-Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt auf der Grundlage
des Management Approachc.

Der Heidelberg-Konzern ist in die Geschiftssegmente
»Heidelberg Equipmentt, »Heidelberg Services< und »Heidel-
berg Financial Services< unterteilt. yHeidelberg Equipment:
umfasst im Wesentlichen das Neumaschinengeschift. Das
Geschift mit Dienstleistungen, Verbrauchsmaterialien,
Ersatzteilen und Gebrauchtmaschinen wird im Segment
»Heidelberg Services« gebiindelt. Im Segment >Heidelberg
Financial Services< wird das Geschdft mit Absatzfinan-
zierungen abgebildet. Weitere Erlduterungen zu den
Geschiftstiatigkeiten sowie den Produkten und Dienst-
leistungen der einzelnen Segmente sind in den Kapiteln
bLeitung und Kontrolle« sowie »Segmente und Business
Areas< des Konzern-Lageberichts zum 31. Mdrz 2015 ent-
halten.

Ab dem 1. April 2015 werden die Business Area (BA) Post-
press Commercial und der Teilgeschiftsbereich Postpress
Packaging dem Segment Heidelberg Services« zugerechnet.
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Segmentinformationen 1. April 2015 bis 30. September
2015:

Heidelberg Equipment

Heidelberg Services

Heidelberg Financial Services Heidelberg-Konzern

1.4.2014 1.4.2015 1.4.2014
bis bis bis
31.12.2014Y 31.12.2015 31.12.2014Y
AuBenumsatz 774.663 932.141 772.441
23.961 45.872
-14.314 33.271

1 Vorjahreszahlen wurden angepasst
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1.4.2015 1.4.2014 1.4.2015 1.4.2014 1.4.2015
bis bis bis bis bis
31.12.2015 31.12.2014Y  31.12.2015 31.12.2014Y  31.12.2015
865.582 5.367 4.377 1.5652.471 1.802.100
92.991 2.300 80.196 119.252
77.593 1.846 28.710 65.125
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Das Segmentergebnis leitet sich auf das Ergebnis vor Steu-
ern wie folgt tiber:

1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015

EBITDA ohne Sondereinfliisse
(Segmentergebnis) 80.196 119.252
Abschreibungen 51.486 54.127
EBIT ohne Sondereinfliisse 28.710 65.125
Sondereinfliisse 72.324 23.669
Finanzergebnis -48.641 -41.947
Ergebnis vor Steuern -92.255 -491

Der Auflenumsatz verteilt sich auf die Regionen wie folgt:

1.4.2014 1.4.2015
bis bis
31.12.2014 31.12.2015
Europe, Middle East
and Africa
"""" Deutschland 242711 239116
...... Ub”geReglonEurope
Middle East and Africa 382.044 504.880
624.755 743.996
ASIa/PaCIﬁc ....................................................
...... Chma 214597 253673
"""" Ubrige Region Asia/Pacific ~ 224.508 270094
439.105 523.772
Eastern Europe 194330 187.549
North . Ame ”ca ................................................. .
...... USA 195529 220527
...... Ub”geReg,on
North America 32.954 57.768
228.583 278.295
SouthAmerica 65608 68.488
1.552.471 1.802.100

EA Aufsichtsrat/Vorstand

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands
zum 31. Mdrz 2015 ist auf den Seiten 158 bis 160 des Kon-
zernanhangs zum 31. Mdrz 2015 dargestellt.

In den ersten drei Quartalen des Geschéiftsjahres
2015/2016 ergaben sich folgende Verdnderungen im Auf-
sichtsrat und im Vorstand:

Am 17. Mai 2015 ist Robert J. Koehler, Aufsichtsratsvor-
sitzender der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesell-
schaft, verstorben. Robert J. Koehler wurde 2003 in den
Aufsichtsrat der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft berufen. Von 2011 bis zu seinem Ableben war
er Vorsitzender des Gremiums. Ab dem 18. Mai 2015 nahm
der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats, Rainer
Wagner, bis zur Wahl eines Nachfolgers die Rechte und
Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrats wahr. Am
2.Juni 2015 wurde Dr. Siegfried Jaschinski vom Aufsichts-
rat zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft gewdhlt. Dr. Siegfried
Jaschinski tibernimmt den Vorsitz fiir die vorgesehene
Restlaufzeit der Amtszeit bis zur Hauptversammlung im
Jahr 2018.

Am 24. Juli 2015 hat die Hauptversammlung Kirsten
Lange, Mitglied der Geschiftsfithrung von Voith Hydro, die
zuvor bereits gerichtlich zum neuen Mitglied des Aufsichts-
rats bestellt worden war, mit Wirkung ab dem Zeitpunkt
der Beendigung der Hauptversammlung am 24. Juli 2015
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iber die
Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2019/2020 beschlief3t, als
Vertreterin der Anteilseigner in den Aufsichtsrat gewdhlt.

Am 14. Juli 2015 hat der Aufsichtsrat der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft Finanzvorstand Dirk
Kaliebe als stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden und
Arbeitsdirektor des Unternehmens berufen, da Dr. Gerold
Linzbach voriibergehend erkrankt war und fiir lingere Zeit
ausfiel. Dr. Gerold Linzbach ist nach seiner Genesung in
das Unternehmen zuriickgekehrt und hat wie geplant zum
Jahresbeginn 2016 wieder die Aufgaben des Vorsitzenden
des Vorstands sowie des Arbeitsdirektors bei Heidelberg
iibernommen. Damit ist am 11. Januar 2016 die Funktion
des stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden des Unterneh-
mens wieder entfallen, die Dirk Kaliebe bis zur Riickkehr
von Dr. Gerold Linzbach voriibergehend wahrgenommen
hat.
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Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Wie im Konzernanhang zum 31. Mdrz 2015 unter Textzif-
fer 41 dargestellt, bestehen im Rahmen der normalen
Geschiftstitigkeit der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft und deren Tochterunternehmen Geschéfts-
beziehungen zu zahlreichen Unternehmen. Hierzu geho-
ren auch assoziierte Unternehmen, die als nahestehende
Unternehmen des Heidelberg-Konzerns gelten.

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unter-
nehmen Geschifte getétigt, die zu Verbindlichkeiten von
4.450 Tsd € (31. Mirz 2015: 5.879 Tsd €), Forderungen von
8.779 Tsd € (31. Mirz 2015: 10.941 Tsd €), Aufwendungen von
10.275 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember 2014: 11.142 Tsd €)
und Ertrigen von 5.968 Tsd € (1. April 2014 bis 31. Dezember
2014: 5.870 Tsd €), welche im Wesentlichen Umsatzerldse
beinhalten, fiithrten. Alle Geschédftsbeziehungen sind
unverdndert zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen
worden und unterscheiden sich grundsitzlich nicht von
den Liefer- und Leistungsbeziehungen mit anderen Unter-
nehmen.

Mitglieder des Aufsichtsrats haben von der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft im Rahmen von
Anstellungsvertridgen im Berichtszeitraum eine Vergiitung
von 319 Tsd € (1. April bis 31. Dezember 2014: 309 Tsd €)
erhalten.
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PZ1 Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen
nicht vor.

Heidelberg, 10. Februar 2016
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN

AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand
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8. Juni 2016 -1 Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz

28. Juli 2016 -1 Hauptversammlung

10. August 2016 =1 Veroéffentlichung der Zahlen zum 1. Quartal 2016/2017

9.November 2016 — Veroffentlichung der Halbjahreszahlen 2016/2017

9. Februar 2017 =1 Vero6ffentlichung der Zahlen zum 3. Quartal 2016/2017
Anderungen vorbehalten
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