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Zwischenbericht 2. Quartal 2024/2025

— Auftragseingang nach sechs Monaten insbesondere aufgrund hoher drupa-Bestellungen mit 1.273 Mio € rund 7,4 Prozent

iiber Vorjahresniveau

— Erwartet starke Saisonalitdt im Geschéftsjahr: Umsatz im ersten Halbjahr mit 915 Mio € wie angekiindigt unter
Vorjahreswert, erhebliche Steigerung im zweiten Halbjahr erwartet
— Bereinigte EBITDA-Marge trotz des saisonalen Umsatzriickgangs im Berichtszeitraum durch strikte Kostendisziplin bei

3,4 Prozent und damit tiber eigenen Erwartungen (Vorjahreswert: 9,2 Prozent)

— Ergebnis nach Steuern zum Halbjahr dementsprechend bei -35 Mio € (Vorjahr: 33 Mio €)

— Free Cashflow im zweiten Quartal positiv, im ersten Halbjahr durch umsatzbedingt geringeres EBITDA bei —102 Mio €

(Vorjahreszeitraum: -28 Mio €)

— Prognose fiir das Geschéftsjahr 2024/2025 bestétigt

Kennzahlen im Uberblick

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Ertragslage
Auftragseingang 1184 1.273 594 571
Auftragsbestand ! 886 953 886 953
Umsatzerlése 1.092 915 548 512
EBITDA2) bereinigt 101 31 59 40
in Prozent vom Umsatz 9,2 3,4 10,7 78
EBITDA2) 101 31 59 40
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 63 -6 40 21
Ergebnis nach Steuern 33 =35 23 7
Ergebnis je Aktie in € on -0 0,08 0,02
Finanzlage
Mittelgenerierung aus laufender Geschéftstatigkeit -15 -87 5 14
Free Cashflow -28 -102 -1 2
Vermogenslage
Eigenkapital 580 47 580 47
Nettofinanzposition 1. 3) 12 -39 12 -39
Mitarbeitende”, ohne Auszubildende 9.539 9.420 9.539 9.420

1) Zum Stichtag 30. September

2) Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen

3) Saldo der fliissigen Mittel und der kurzfristigen Wertpapiere abziiglich der Finanzverbindlichkeiten

Hinweis

Rundungen kdnnen in Einzelfallen dazu fiihren, dass sich in diesem Zwischenbericht Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren und dass Prozentangaben sich nicht exakt aus

den dargestellten Werten ergeben.

Heidelberger Druckmaschinen AG



Konzern-Zwischenbericht

Erstes Halbjahr 2024/2025
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HEIDELBERG am Kapitalmarkt

Performance der HEIDELBERG-Aktie
im Vergleich zum SDAX und Industrial Machinery Index (Index: 1. April 2024 = 100 Prozent)
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Die HEIDELBERG-Aktie

Im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2024/2025 (1. April bis
30. September 2024) blieb die Geldpolitik der Zentralbanken
ein entscheidender Einflussfaktor fir die Kapitalmairkte.
Die restriktive Geldpolitik zeigte nachhaltige Erfolge in der
Bekdmpfung der Inflation, fiihrte gleichzeitig aber auch zu
einer Schwéchung der realwirtschaftlichen Entwicklung, die
sich auch an den Kapitalméirkten widerspiegelte. In diesem
Umfeld begannen die Zentralbanken, ihre Geldpolitik anzu-
passen, und korrigierten das Zinsniveau ausgehend vom
hochsten Stand der letzten 15 Jahre geringfiigig nach unten. Im
Berichtszeitraum entwickelten sich die breiten Indizes dabei
stark unterschiedlich. Wahrend der DAX neue Hochststdnde
verzeichnen und an Wert gewinnen konnte, schloss der SDAX
auf dem Niveau wie zu Beginn des Berichtszeitraums. Der
Unterschied ist im Wesentlichen auf eine anhaltend schwache
Handelsliquiditdt bei kleinen und mittleren Unternehmen
zurilickzufiihren, die fiir Investoren ein Risiko darstellt.

Positiv entwickelten sich insbesondere die Sektoren Tele-
kommunikation, Versicherungen, Immobilien und Versorger.
Bedeutend schwicher zeigte sich dagegen der Investitions-
giitersektor, der durch die anhaltend hohen Zinsen und
damit zusammenhidngende riickldufige Auftragseingéinge
belastet war. Positiv machten sich fiir HEIDELBERG die Mitte
Mai verdffentlichten vorldufigen Zahlen des abgelaufenen
Geschiftsjahres bemerkbar. Neben einer Erholung des Auf-
tragseingangs belegten sie insbesondere die solide und stabile
operative Entwicklung des Unternehmens in einem Umfeld
mit steigenden Kosten und riicklédufigen Stiickzahlen.

Im weiteren Verlauf des ersten Quartals wirkte sich zudem
der starke Auftragseingang durch den erfolgreichen Verlauf
der Branchenmesse drupa positiv auf den Aktienkurs aus.
Neben den Innovationen fiir das mittlerweile grof3te Segment
von HEIDELBERG, den Verpackungsdruck, war ein Highlight
der Messe die Vorstellung der HEIDELBERG Jetfire, durch die
das Unternehmen zukiinftig vom wachsenden Digitalmarkt
im Segment Print Solutions profitieren will. Der Aktienkurs
erreichte am 17. Juni 2024 mit 1,37 € seinen Hochststand im
ersten Halbjahr.

Die Veroffentlichung der Geschiftszahlen zum ersten Quartal
2024/2025 am 1. August 2024 entsprach den Erwartungen und
verdeutlichte die bereits kommunizierte starke Saisonalitit
im Geschiftsverlauf. Im weiteren Verlauf des Augusts fithrten
schwache Arbeitsmarktdaten und damit einhergehende
Rezessionsdngste zu erheblichen Kursverlusten an den
globalen Kapitalméarkten, von denen auch die HEIDELBERG-
Aktie betroffen war. Dennoch notierte die Aktie zum Ende des
Halbjahres knapp hoher als zu Geschéftsjahresbeginn und ent-
wickelte sich damit im Berichtszeitraum besser als der SDAX,
der minimal nachgab, und als der DAXsubsector Industrial
Machinery, der rund 10 Prozent einbiif3te.

Kennzahlen zur HEIDELBERG-Aktie

Angaben in € 6M 6M
ISIN: DE 0007314007 2023/2024 2024/2025
Hochstkurs 1,87 1,37
Tiefstkurs 117 0,85
Kurs zum Geschéftsjahresbeginn‘) 1,67 1,04
Kurs zum Ende des Berichtszeitraums? 1,21 1,05

Borsenkapitalisierung zum Ende des
Berichtszeitraums in Mio € 368 318

Anzahl der Aktien in Tsd Stiick (Stichtag) 304.479 304.479

1) Xetra-Schlusskurs, Quelle: Bloomberg
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Konzern-Zwischenlagebericht

Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft expandierte mit 2,7 Prozent in der ersten
Hailfte des Kalenderjahres 2024 weiterhin in sehr moderatem
Tempo. Zusitzlich stieg in den letzten Monaten die Unsicher-
heit aufgrund schwacher Wirtschaftsdaten aus den grofRen
Wirtschaftsrdiumen, sodass die Investitionstdtigkeit sehr
verhalten blieb. Besser sah die Entwicklung des privaten
Konsums aus, der von gesunkenen Inflationsraten gestiitzt
wurde. Allerdings erfolgte der Riickgang der Inflation zuletzt
nur langsam, vor allem aufgrund des hartnédckigen Anstiegs
der Preise fiir Dienstleistungen. Daher bleibt ein Risiko,
dass die Geldpolitik nur in sehr kleinen Schritten gelockert
wird. Weitere Risiken fiir die Weltkonjunktur liegen in einer
moglichen Zuspitzung geopolitischer Konflikte und ergeben
sich aus den Unwdgbarkeiten im Zusammenhang mit den
US-Prdsidentschaftswahlen. Insbesondere wiirden verschérfte
handelspolitische Auseinandersetzungen die weltwirtschaft-
liche Aktivitdt deutlich belasten.

In den fortgeschrittenen Volkswirtschaften nahm das Brutto-
inlandsprodukt mit 1,7 Prozent im zweiten Quartal in merk-
lich beschleunigtem Tempo zu. Maf3geblich hierfiir war
unter anderem die Expansion in den Vereinigten Staaten,
deren Wachstum in Héhe von 3,0 Prozent in den ersten sechs
Monaten 2024 vor allem auf eine Beschleunigung des privaten
Konsums zuriickzufiihren war. Allerdings verlor hier die Kon-
junktur nach und nach wieder an Schwung, da Impulse von der
Finanzpolitik ausliefen und die Konsumneigung der privaten
Haushalte geringer wurde. Die japanische Wirtschaft erholte
sich von dem im ersten Quartal verzeichneten Einbruch und
ging nach einem guten zweiten Quartal in den ersten sechs
Monaten nur um 0,9 Prozent zuriick. In Europa setzte sich
die langsame wirtschaftliche Expansion mit einem Wachstum
von 0,7 Prozent in unverdndertem Tempo fort. Hier erholte
sich der Dienstleistungssektor weiter, wihrend die Industrie-
produktion abermals zuriickging.

In den Schwellenlédndern zeigte sich zuletzt ein uneinheitliches
Bild. Wahrend sich die wirtschaftliche Expansion mit 4,2 Pro-
zent in den Schwellenldndern in den ersten drei Monaten des
Jahres deutlich verstiarkt hatte, verlor sie im zweiten Quartal
wieder an Schwung. MaRgeblich hierfiir war, dass sich die
Dynamik in China stark verlangsamte, sodass hier nur ein
Wachstum in Hohe von 4,9 Prozent im ersten Halbjahr 2024

erzielt wurde. Als wesentlicher Bremsfaktor erwies sich wieder
die Immobilienkrise, die nach wie vor die inlindische Nach-
frage dimpft. Als Reaktion darauf hat sich die chinesische
Fihrung Ende September 2024 zu einem Mafdnahmenbiindel
zur Konjunkturbelebung entschlossen. Auch in Indien hat sich
der Produktionsanstieg reduziert, auch wenn die Zunahme
des BIP in Hohe von 7,0 Prozent in den ersten sechs Monaten
2024 nach wie vor auf recht hohem Niveau verblieb. In den
Schwellenldndern Siidostasiens legte die Produktion ins-
gesamt weiter deutlich zu. Gleiches gilt fiir Lateinamerika mit
kréiftigen Zuwéchsen im ersten Halbjahr 2024, unter anderem
auch mit 2,5 Prozent in Brasilien. In Mexiko hingegen war die
Dynamik gering.

Angesichts der insgesamt geringen konjunkturellen Dynamik
und der hohen potenziellen gesamtwirtschaftlichen Risiken
halten sich viele Unternehmen bei anstehenden Investitionen
zuriick. Dies zeigt sich auch in den Statistiken des Verbandes
Deutscher Maschinen- und Anlagenbauer e.V. (VDMA) fir den
gesamten Maschinenbau, bei dem im Zeitraum Januar bis
August 2024 die Auftragseingdnge preisbereinigt um 9 Prozent
zurtickgingen. Der Auftragseingang fiir Druckereimaschinen
deutscher Hersteller hingegen legte im gleichen Zeitraum
wegen des erfolgreichen Verlaufs der wichtigsten Branchen-
messe drupa weltweit um 9 Prozent zu, wihrend die Verkédufe
von Druckereimaschinen um 16 Prozent im Vergleich zum
Vorjahr abnahmen.

Quellen: IHS Markit Global Insight, VDMA

Veranderung BIP weltweit

Angaben in Prozent

-2,7 6,5 3,0 2,9 2,9
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4,0
2,0 I
0,0
-2,0
-4,0
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* Prognose

Quelle: IHS Markit Global Insight Kalenderjahr; Stand: September 2024
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Entwicklung von EUR/USD

September 2014 bis September 2024
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Entwicklung von EUR/JYP

September 2014 bis September 2024

170

160 A /\\

/JV
150

140

A
130 ' \h M

w N\ p N
W \Y)

110

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Quelle: IHS Markit Global Insight (September 2024)

Entwicklung von EUR/CNY

September 2014 bis September 2024
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Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf

Das erste Halbjahr des Geschiftsjahres 2024/2025 (1. April bis
30. September 2024) der Heidelberger Druckmaschinen AG
(HEIDELBERG) spiegelte die erwartet starke Saisonalitit im
Verlauf der Quartale wider. Wahrend der Auftragseingang
im Berichtszeitraum durch die erfolgreiche Branchenmesse
drupa eine positive Entwicklung zeigte und um 7,4 Prozent
gegentiiber dem Vorjahr zulegen konnte, blieb der Umsatz
mit 915 Mio € infolge der Kaufzuriickhaltung vor der Messe
drupa den Erwartungen entsprechend unter dem Vorjahres-
zeitraum (1.092 Mio €). Aufgrund der guten Auftragslage
rechnet das Unternehmen insbesondere im zweiten Halb-
jahr des Geschéftsjahres mit einer deutlichen Steigerung des
Umsatzes. Im zweiten Quartal des Berichtsjahres stieg der
Umsatz bereits wie erwartet mit 512 Mio € deutlich gegeniiber
dem ersten Quartal (403 Mio €) an.

Die um Sondereinfliisse bereinigte EBITDA-Marge betrug in den
ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2024/2025 3,4 Pro-
zent (Vorjahreszeitraum: 9,2 Prozent) und war insbesondere
durch den geringeren Umsatz sowie Aufwendungen im
Zusammenhang mit der drupa belastet. Positiv wirkte sich im
Berichtszeitraum eine strikte Kostendisziplin aus. Im zweiten
Quartal 2024/2025 betrug die bereinigte EBITDA-Marge 7,8 Pro-
zent (Vorjahresquartal: 10,7 Prozent). Zu bereinigende Sonder-
einfliisse fielen weder im laufenden ersten Halbjahr noch im
Vorjahreszeitraum an.

Starker Auftragseingang durch drupa

Im Gegensatz zum allgemeinen Trend im Maschinen- und
Anlagenbau, fiir den der VDMA einen anhaltenden Riick-
gang der Bestellungen vermeldete, konnte HEIDELBERG den
Auftragseingang im Berichtszeitraum deutlich steigern. Mit
1.273 Mio € lag er 7,4 Prozent iiber dem Wert des Vorjahreszeit-
raums (1.184 Mio €). Insbesondere Bestellungen wihrend der im
Vierjahresturnus stattfindenden Branchenmesse drupa (Ende
Mai bis Anfang Juni 2024), auf der HEIDELBERG zahlreiche
Innovationen vorgestellt hat, wirkten sich positiv auf den
Auftragseingang im ersten Halbjahr 2024/2025 aus. Im zweiten
Quartal betrug er 571 Mio € (Vorjahresquartal: 594 Mio €).
Wihrend im ersten Quartal alle Regionen Steigerungen beim
Auftragseingang verzeichnen konnten, fiihrte im zweiten
Quartal eine abwartende Haltung der Kunden in den USA vor
dem Hintergrund der Unsicherheiten vor der anstehenden
Préasidentschaftswahl zu Riickgdngen im Auftragseingang der
Region Americas.

Zwischenbericht 2. Quartal 2024/2025 7



Das Segment Packaging Solutions konnte den Auftragseingang
im ersten Halbjahr verglichen mit dem Vorjahreszeitraum
um rund 9,7 Prozent auf 675 Mio € steigern und trug damit
rund 53 Prozent zum Gesamtvolumen bei. Im Segment Print
Solutions stieg der Auftragseingang im gleichen Zeitraum um
rund 5,5 Prozent auf 594 Mio € an.

In Summe lag die Book-to-Bill Ratio im ersten Halbjahr bei
1,08 (Vorjahr: 1,05). Dementsprechend erhohte sich der Auf-
tragsbestand gegeniiber dem Geschiftsjahresbeginn erheblich
und betrug zum 30. September 2024 953 Mio € (31. Mirz 2024:
652 Mio €; 30. September 2023: 886 Mio €).

Umsatzentwicklung und Ertragslage

Der Umsatz lag den Erwartungen entsprechend im ersten
Halbjahr des Geschiftsjahres 2024/2025 mit 915 Mio € stark
unter dem Vorjahreswert (1.092 Mio €). Insbesondere im ersten
Quartal des laufenden Geschiftsjahres wirkte sich die Kauf-
zurtickhaltung im Vorfeld der Branchenmesse drupa, die zu
einem geringen Auftragsbestand zu Beginn des Berichtsjahres
gefiihrt hatte, belastend auf den Umsatz aus. Bereits das zweite
Quartal des Berichtszeitraums wies mit 512 Mio € eine deut-
liche Steigerung gegeniiber dem ersten Quartal auf, blieb
jedoch wie erwartet unter dem Vorjahreswert (548 Mio €). In
der zweiten Hilfte des laufenden Geschéftsjahres rechnet das
Unternehmen aufgrund der positiven Auftragslage mit einer
erheblichen Steigerung des Umsatzes.

Die Gesamtleistung des ersten Halbjahres 2024/2025 belief
sich auf 1.016 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1.179 Mio €). Im
zweiten Quartal betrug sie 514 Mio € gegeniiber 584 Mio € im
Vorjahresquartal.

Entsprechend der erwartet starken Saisonalitidt im Umsatz ent-
wickelte sich auch die bereinigte EBITDA-Marge, die im ersten
Halbjahr bei 3,4 Prozent lag (Vorjahreszeitraum: 9,2 Prozent).
Im Berichtszeitraum fielen keine zu bereinigenden Sonder-
einfliisse an. Belastend wirkten in den ersten sechs Monaten
des Geschiftsjahres 2024/2025 insbesondere der geringe
Umsatz sowie die damit im Zusammenhang stehende anfing-
lich niedrige Kapazitdtsauslastung auf die Profitabilitdt. Die
Personalkosten lagen mit 386 Mio € im Verhéltnis zur Gesamt-
leistung auf einem hohen Niveau. Die Personalkostenquote
betrug im Berichtszeitraum 38 Prozent (Vorjahr: 33 Prozent).
Dartiiber hinaus belasteten Aufwendungen fiir die drupa in
Hohe von rund 10 Mio € die bereinigte EBITDA-Marge gegen-
tiber dem Vorjahr. Positiv wirkten im Berichtszeitraum eine
strikte Kostendisziplin sowie die Steigerung der operativen
Effizienz.

Im zweiten Quartal lag die bereinigte EBITDA-Marge bei 7,8 Pro-
zent und konnte damit deutlich gegeniiber dem ersten Quartal
zulegen. Aufgrund des um rund 6 Prozent geringeren Umsatzes
lag sie jedoch unter dem Wert des Vorjahres (10,7 Prozent).

Das Finanzergebnis belief sich zum Halbjahr auf -17 Mio €
(Vorjahreszeitraum: - 18 Mio €), im zweiten Quartal betrug es
-8 Mio € nach -10 Mio € im Vorjahresquartal. Es entfiel im
Wesentlichen auf den Zinsaufwand fiir Pensionen.

Das Ergebnis nach Steuern sank entsprechend dem niedrigeren
bereinigten EBITDA nach sechs Monaten gegentiber dem Vor-
jahr (33 Mio €) auf -35 Mio €, im zweiten Quartal war es mit
7 Mio € positiv (Vorjahresquartal: 23 Mio €).

Heidelberger Druckmaschinen AG



Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Umsatzerlose 1.092 915 548 512
Bestandsverénderung der Erzeugnisse/
andere aktivierte Eigenleistungen 87 101 36 2
Gesamtleistung 1.179 1.016 584 514
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 168 149 83 80
Materialaufwand 520 449 257 210
Personalaufwand 390 386 186 184
EBITDAY 101 31 59 40
EBITDA" bereinigt 101 31 59 40
in % vom Umsatz 9,2 3,4 10,7 7,8
Abschreibungen 38 38 19 19
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit (EBIT) 63 -6 40 21
Finanzergebnis -18 =17 -10 -8
Ergebnis vor Steuern 45 -23 30 13
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12 n 6
Ergebnis nach Steuern 33 -35 23 7
1) Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen, Steuern und vor Abschreibungen
Zwischenbericht 2. Quartal 2024/2025 9



Vermogenslage

Im Vergleich zum 31. Mirz 2024 stieg die Bilanzsumme leicht
an und betrug zum 30. September 2024 2.182 Mio €.

Die Vorrdte erhohten sich gegeniiber dem Beginn des
Geschiftsjahres infolge des gestiegenen Auftragsbestands
nach der Branchenmesse drupa auf 738 Mio €. (31. Mirz
2024: 588 Mio €). Trotz des starken Anstiegs der Vorrite nahm
das Net Working Capital (NWC) nur um rund 21 Mio € auf
493 Mio € zu (31. Mirz 2024: 472 Mio €), da unter anderem
die Anzahlungen deutlich erh6ht sowie die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen abgebaut werden konnten. Neben
dem gegeniiber dem ersten Halbjahr des Vorjahres geringeren
Umsatz machte sich insbesondere auch eine Reduktion der
Forderungsreichweite bemerkbar.

Aktiva

Angaben in Mio € 31.3.2024 30.9.2024

Anlagevermogen 902 889

Vorrate 588 738

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 252 212

Forderungen aus Absatzfinanzierung 43 44

Fliissige Mittel 153 121

Sonstige Aktiva 177 177
214 2.182

Das Eigenkapital des HEIDELBERG-Konzerns verringerte sich
zum 30. September 2024 im Vergleich zum Geschéftsjahres-
ende am 31. Mdrz 2024 im Wesentlichen bedingt durch das
negative Nachsteuerergebnis zum Halbjahr und die leichte
Absenkung des Rechnungszinssatzes fiir die inldndischen
Pensionen (von 3,5 Prozent zum 31. Midrz 2024 auf 3,4 Prozent
zum 30. September 2024), sodass es zum Stichtag 471 Mio €
betrug. Die Eigenkapitalquote lag damit bei 21,6 Prozent.

Die Pensionsriickstellungen verzeichneten aufgrund der
Absenkung des Rechnungszinssatzes einen leichten Anstieg
und lagen bei 698 Mio € (Geschiftsjahresbeginn: 688 Mio €).
Die Riickstellungen insgesamt sanken per saldo auf 874 Mio €
(31. Mirz 2024: 896 Mio €).

10

Die Finanzverbindlichkeiten stiegen zum Stichtag durch
die Inanspruchnahme der revolvierenden Kreditfazilitit
bedingt durch den negativen Free Cashflow auf 160 Mio €
an (31. Mirz 2024: 76 Mio €; Vorjahresstichtag 30. September
2023: 113 Mio €). Die Nettofinanzposition, also der Saldo
liquider Mittel und der Finanzverbindlichkeiten, sank dem-
entsprechend auf -39 Mio € (31. Médrz 2024: 77 Mio €). Die
Finanzverbindlichkeiten iiberstiegen damit die liquiden Mittel
leicht. Die Nettoverschuldung blieb somit weiter auf einem
niedrigen Niveau.

Die Finanzierungsstruktur von HEIDELBERG besteht seit der
erfolgreichen Refinanzierung Ende Juli 2023 im Wesentlichen
aus einer syndizierten Kreditlinie (rund 350 Mio €) sowie
wenigen kleinen Krediten und stellt ein solides Fundament
fiir die weitere strategische Entwicklung des Unternehmens
dar. Die Laufzeit der syndizierten Kreditlinie wurde Ende Juni
2024 durch das Bankenkonsortium um ein weiteres Jahr bis
Juli 2028 verldngert.

Passiva
Angaben in Mio € 31.3.2024  30.9.2024
Eigenkapital 527 4an
Riickstellungen 896 874
davon Pensionsriickstellungen 688 698
Finanzverbindlichkeiten 76 160
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 227 213
Sonstige Passiva 387 463
214 2.182
Ubersicht Vermogenslage
Angaben in Mio € 31.3.2024 30.9.2024
Net Working Capital 472 493
in Prozent vom Umsatz" 19,7 22,2
Eigenkapital 527 a7
in Prozent der Bilanzsumme 24,9 21,6
Nettofinanzposition 2) 77 -39

1) Net Working Capital in Bezug zum Umsatz der letzten vier Quartale
2) Saldo der fliissigen Mittel und der kurzfristigen Wertpapiere abziiglich der
Finanzverbindlichkeiten

Heidelberger Druckmaschinen AG



Finanzlage

Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -15 -87 5 14
davon Net Working Capital -33 -24 -12 8
davon (brige operative Veranderungen 15 -62 16 5
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionen -13 -14 -6 -12
Free Cashflow -28 -102 -1 2
in Prozent vom Umsatz -2,6 -1 -0,2 0,4

Die Mittelgenerierung aus laufender Geschaftstétigkeit (opera-
tiver Cashflow) lag zum Halbjahr bei -87 Mio € (Vorjahreswert:
-15 Mio €). Die Verinderung gegeniiber dem Vorjahr ist im
Wesentlichen auf die erwartete Saisonalitdt im Geschéfts-
verlauf zurtickzufithren, durch die das bereinigte EBITDA
nach zwei Quartalen unter dem Vorjahr lag, was sich in den
tbrigen operativen Verdnderungen niederschlug. Der Anstieg
des Net Working Capital belastete den operativen Cashflow mit
-24 Mio €, fiel verglichen mit dem Vorjahr jedoch geringer aus.

Im zweiten Quartal verbesserte sich der operative Cashflow
bereits deutlich und war mit 14 Mio € positiv (Vorjahreswert:
5 Mio €), obwohl die Profitabilitit wie erwartet unter dem
Vorjahreswert lag. Wesentlich war in diesem Zusammenhang
ein Abbau des Net Working Capital im zweiten Quartal.

Der Mittelabfluss aus Investitionen lag nach sechs Monaten
bei -14 Mio € (Vorjahr: -13 Mio €). Im zweiten Quartal betrug
er —12 Mio € (Vorjahresquartal: -6 Mio €).

Der Free Cashflow lag somit nach dem ersten Halbjahr wie
erwartet bei -102 Mio € (Vorjahreszeitraum: -28 Mio €). Im
zweiten Quartal verbesserte er sich bereits spiirbar und war
mit 2 Mio € leicht positiv.
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Segmente

Print Solutions

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Auftragseingang 563 594 286 259
Auftragsbestand 384 393 384 393
Umsatz 533 459 258 247
EBITDA" bereinigt 60 il 29 13
EBITDAY 60 1 29 13
Mitarbeitende 2) 5.269 5.208 5.269 5.208

1) Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen
2) Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Im Segment Print Solutions lag der Auftragseingang nach sechs
Monaten mit 594 Mio € deutlich iber dem Vorjahresniveau.
Insbesondere das erste Quartal hat durch den erfolgreichen
Verlauf der drupa dazu beigetragen. Im zweiten Quartal
betrug er 259 Mio € und lag damit rund 10 Prozent unter dem
Vorjahr. Der Umsatz lag entsprechend der erwartet starken
Saisonalitdt mit 459 Mio € stark unter dem Vorjahreswert

Packaging Solutions

(533 Mio €). Entsprechend blieb auch das bereinigte EBITDA
des Segments mit 11 Mio € unter dem Wert des Vergleichszeit-
raums (60 Mio €). Im zweiten Quartal betrug es 13 Mio € nach
29 Mio € im Vorjahresquartal. Zum 30. September 2024 waren
5.208 Mitarbeitende im Segment Print Solutions beschéftigt.

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Auftragseingang 615 675 304 3n
Auftragsbestand 494 559 494 559
Umsatz 553 453 286 263
EBITDA bereinigt 50 25 34 29
EBITDAY 50 25 34 29
Mitarbeitende 2 4128 412 4128 4112

1) Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen
2) Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Das Segment Packaging Solutions konnte seinen Auftrags-
eingang im ersten Halbjahr um rund 9,7 Prozent gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum steigern und lag damit bei 675 Mio €.
Auch im zweiten Quartal konnte sich der Auftragseingang
mit 311 Mio € gegeniiber dem Vorjahreswert verbessern und
legte um gut 2 Prozent zu. Der Umsatz lag nach sechs Monaten
bei 453 Mio € und damit rund 18 Prozent unter dem Vor-
jahr, konnte sich aber im zweiten Quartal wie erwartet dem
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Vorjahresniveau des Vergleichszeitraums anndhern. Dement-
sprechend lag das bereinigte EBITDA des Segments im zweiten
Quartal bei 29 Mio € nach 34 Mio € im Vorjahr. Durch das
negative EBITDA im ersten Quartal lag der Wert zum Halbjahr
bei 25 Mio € (Vorjahr: 50 Mio €). Zum 30. September 2024
waren 4.112 Mitarbeitende im Segment Packaging Solutions
beschiftigt.
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Technology Solutions

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
Auftragseingang 6 3 3 2
Auftragsbestand 8 1 8 1
Umsatz 6 3 3 2
EBITDAY bereinigt -10 -5 -4 -2
EBITDAY -10 =15 -4 -2
Mitarbeitende 2) 142 100 142 100

1) Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen
2) Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Im Segment Technology Solutions lagen sowohl Auftrags-
eingang als auch Umsatz mit 3 Mio € im ersten Halbjahr unter
dem Vorjahreswert (6 Mio €). Der Verlust hingegen konnte
halbiert werden. Ursdchlich dafiir waren die entfallenden
Verlustbeitriage durch den Verkauf der Heidelberg Printed
Electronics GmbH sowie die Liquidation der Zaikio GmbH
im Vorjahr. Das EBITDA verbesserte sich daher erheblich auf
-5 Mio € im Segment (Vorjahr: -10 Mio). Zum 30. September
2024 waren 100 Mitarbeitende im Segment Technology
Solutions beschiftigt.

Auftragseingang Regionen

Regionen

Hinweis zum Regionenbericht

HEIDELBERG hat im Berichtswesen seit dem 1. April 2024 die
Regionenstruktur vereinfacht. Fortan werden die Regionen
EMEA, Americas sowie Asia-Pacific berichtet. Die Region EMEA
wurde um die bislang separat ausgewiesene Region Eastern
Europe ergdnzt. Ebenso wurden North America und South
America zur Region Americas zusammengefasst. Die Vor-
jahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
EMEA 601 634 329 295
Asia-Pacific 315 347 123 150
Americas 269 292 141 127
HEIDELBERG-Konzern 1.184 1.273 594 57
Umsatz Regionen
Angaben in Mio € 6M Q2
2023/2024 2024/2025 2023/2024 2024/2025
EMEA 566 453 281 247
Asia-Pacific 27N 244 146 145
Americas 254 218 121 120
HEIDELBERG-Konzern 1.092 915 548 512
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Die Region EMEA wies zum 30. September 2024 einen im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum rund 5,6 Prozent hoheren Auf-
tragseingang aus. Dieser resultierte vor allem aus Bestellungen
wihrend der Messe drupa im ersten Quartal. Nach einem
starken ersten Quartal lag der Auftragseingang im zweiten
Quartal 2024/2025 rund 10 Prozent unter dem Wert des Vor-
jahresquartals. Als Folge der schwachen Auftragseingdnge im
dritten Quartal des vorangegangenen Geschéftsjahres konnte
der Umsatz zum Halbjahr 2024/2025 das Vorjahresniveau nicht
erreichen. Auch im zweiten Quartal lag er unter dem Wert des
Vorjahresquartals.

In der Region Asia-Pacific konnte der Auftragseingang in den
ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres mit einem
Plus von rund 10 Prozent am deutlichsten gesteigert werden.
Hier wies auch das zweite Quartal eine Steigerung von rund
22 Prozent gegeniiber dem Vorjahresquartal aus. Nachdem
der Markt China nach dem hohen Auftragseingang durch
die Print China im ersten Quartal des Vorjahres einen stark
rlickldufigen Trend im ersten Quartal des laufenden Geschafts-
jahres ausgewiesen hatte, iibertraf der Auftragseingang im
zweiten Quartal mit einem Zuwachs von rund 18 Prozent
das Vorjahresquartal deutlich, blieb zum Halbjahresstichtag
allerdings unter dem Vorjahreswert. Der Umsatz in der Region
Asia-Pacific war zum Halbjahr infolge der vorangegangenen
Auftragsschwiche riickliufig, erreichte im zweiten Quartal
jedoch das Niveau des Vorjahresquartals.

Die Region Americas konnte den Auftragseingang mit einem
Plus von rund 9 Prozent im ersten Halbjahr 2024/2025 dank
eines sehr starken ersten Quartals steigern. Das zweite Quartal
des Berichtsjahres lag allerdings deutlich unter dem Wert des
Vorjahresquartals. Der US-Markt verzeichnete einen Zuwachs
von 4 Prozent im Halbjahr, aber einen Riickgang von 9 Prozent
im zweiten Quartal, wobei sich auch eine abwartende Haltung
vor der US-Wahl bemerkbar machte. Der Umsatz lag nach den
ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2024/2025 in der
Region Americas rund 14 Prozent unter dem Wert des Vor-
jahreszeitraums, erreichte im zweiten Quartal jedoch das Niveau
des Vorjahresquartals. Die USA verzeichneten aufgrund eines
erwartet schwachen ersten Quartals zum Halbjahr ein Minus von
20 Prozent, im zweiten Quartal betrug der Riickgang 6 Prozent.
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Mitarbeitende

Ende des zweiten Quartals des Geschiftsjahres 2024/2025
lag die Mitarbeitendenzahl des HEIDELBERG-Konzerns bei
9.420 Mitarbeitenden (zuziiglich 491 Auszubildender und
Studenten).

Mitarbeitende nach Regionen

Anzahl der Mitarbeitenden 31.3.2024  30.9.2024
EMEA 7.247 7154
Asia-Pacific 1.584 1.563
Americas 708 703
HEIDELBERG-Konzern 9.539 9.420

1) Ohne Auszubildende

Risiko- und Chancenbericht

Bei der Einschitzung der Risiken und Chancen fir den
HEIDELBERG-Konzern haben sich zum Ende des zweiten
Quartals 2024/2025 keine grundlegenden Anderungen der
Risikobeschreibungen dem Grunde nach ergeben, allerdings
ist eine Erhohung des Umfangs einzelner Risiken, zum Beispiel
aus dem volkswirtschaftlichen Umfeld sowie bei politischen
und geopolitischen Risiken (Wahlen in den USA und Auflésung
der Regierungskoalition in Deutschland) erkennbar. Daher
wird gepriift, inwieweit dem erhohten Risikoumfang durch
geeignete GegenmafRnahmen begegnet werden kann.

Prognosebericht

Unter Einbezug der im Lagebericht 2023/2024 veréffentlichten
und dargestellten Erwartungen und Voraussetzungen rechnet
das Unternehmen fiir das Geschéftsjahr 2024/2025 weiterhin
mit einem Umsatz auf dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr:
2.395 Mio €). Die bereinigte EBITDA-Marge wird ebenfalls auf
dem Niveau des Vorjahres erwartet (Vorjahr: 7,2 Prozent). Der
hohe Auftragsbestand durch die erfolgreiche drupa sowie der
kontinuierliche Fokus auf Margen und Kosten bilden eine gute
Basis fiir die Erreichung der Ziele.

Heidelberger Druckmaschinen AG



Konzern-Zwischenabschluss der
Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft
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Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. April 2024 bis 30. September 2024

Angaben in € Textziffer 1.4.2023 1.4.2024
bis bis

30.9.2023 30.9.2024

Umsatzerlose 3 1.092 915
Bestandsveranderung der Erzeugnisse 73 90
Andere aktivierte Eigenleistungen 14 1
Gesamtleistung 1.179 1.016
Sonstige betriebliche Ertrage 4 22 26
Materialaufwand 520 449
Personalaufwand 5 390 386
Abschreibungen 38 38
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 190 174
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 63 -6
Finanzertrage 7 3 2
Finanzaufwendungen 8 21 19
Finanzergebnis -18 -17
Ergebnis vor Steuern 45 -23
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12 1
Ergebnis nach Steuern 33 -35
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 9 o,n -01
Verwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 9 0,11 -o,1
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Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung - 1. April 2024 bis 30. September 2024

Angaben in Mio € 1.4.2023 1.4.2024
bis bis
30.9.2023 30.9.2024
Ergebnis nach Steuern 33 -35
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen
und ahnlichen Verpflichtungen 37 -14
Latente Ertragsteuern 0 1
37 -13
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die anschlieBend moglicherweise
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Wahrungsumrechnung -2 -6
Marktbewertung tbrige finanzielle Vermogenswerte 0 0
Marktbewertung Cashflow-Hedges -1 0
Latente Ertragsteuern 0 0
-3 -7
Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) 34 -20
Gesamtergebnis 67 -55
Zwischenbericht 2. Quartal 2024/2025 17



Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. Juli 2024 bis 30.

September 2024

Angaben in € 1.7.2023 1.7.2024
bis bis
30.9.2023 30.9.2024
Umsatzerlose 548 512
Bestandsveranderung der Erzeugnisse 29 -6
Andere aktivierte Eigenleistungen 8 8
Gesamtleistung 584 514
Sonstige betriebliche Ertrage 1 9
Materialaufwand 257 210
Personalaufwand 186 184
Abschreibungen 19 19
Sonstige betriebliche Aufwendungen 94 89
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 40 21
Finanzertrage 2 1
Finanzaufwendungen 12 9
Finanzergebnis -10 -8
Ergebnis vor Steuern 30 13
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6
Ergebnis nach Steuern 23 7
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 0,08 0,02
Verwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) 0,08 0,02
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Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung - 1. Juli 2024 bis 30. September 2024

Angaben in Mio € 1.7.2023 1.7.2024
bis bis
30.9.2023 30.9.2024
Ergebnis nach Steuern 23 7
Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen
und ahnlichen Verpflichtungen 39 -28
Latente Ertragsteuern 0 1
38 -28
Erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen, die anschlieBend moglicherweise
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Wahrungsumrechnung 5 -5
Marktbewertung tbrige finanzielle Vermogenswerte 0 0
Marktbewertung Cashflow-Hedges -1 0
Latente Ertragsteuern
3 -6
Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) 42 -34
Gesamtergebnis 65 -27
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Konzern-Zwischenbilanz zum 30. September 2024

Aktiva
Angaben in Mio € Textziffer 31.3.2024 30.9.2024
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 10 217 217
Sachanlagen 10 665 653
Anlageimmobilien 10 10
Finanzanlagen 10 10
Forderungen aus Absatzfinanzierung 12 26 25
Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte 20 20
Ertragsteueranspriiche 0 0
Latente Steueranspriiche 61 60
1.010 994
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate n 588 738
Forderungen aus Absatzfinanzierung 16 19
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 252 212
Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte 12 85 87
Ertragsteueranspriiche 10 9
Flussige Mittel 13 153 121
1.104 1.188
Summe Aktiva 2114 2.182
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Passiva

Angaben in Mio € Textziffer 31.3.2024 30.9.2024
Eigenkapital 14
Gezeichnetes Kapital 779 779
Kapital-, Gewinn- und Sonstige Riicklagen -291 -273
Ergebnis nach Steuern 39 -35

527 an
Langfristiges Fremdkapital
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 15 688 698
Sonstige Riickstellungen 16 37 23
Finanzverbindlichkeiten? 17 48 133
Vertragsverbindlichkeiten 18 22 21
Ertragsteuerschulden 22 22
Sonstige Verbindlichkeiten 19 12 12
Latente Steuerschulden 3 3

831 912
Kurzfristiges Fremdkapital
Sonstige Riickstellungen 16 7 152
Finanzverbindlichkeiten 17 28 28
Vertragsverbindlichkeiten 18 185 283
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 227 213
Ertragsteuerschulden 19 10
Sonstige Verbindlichkeiten 19 125 13

756 799
Summe Passiva 214 2.182
1) Anpassung der Fristigkeiten aufgrund der Anderungen an IAS 1. Das Vorjahr wurde entsprechend angepasst.
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum 30. September 20247

Angaben in Mio € Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen
Kapital
1. April 2023 779 33 -424
Gewinnvortrag - - 91
Gesamtergebnis - - 37
Ubrige Veranderungen - - -1
30. September 2023 779 33 -297
1. April 2024 779 34 -349
Gewinnvortrag - - 39
Gesamtergebnis - - -13
Ubrige Veranderungen - - 0
30. September 2024 779 34 -324

1) Zu weiteren Ausfiihrungen verweisen wir auf Textziffer 14.
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Sonstige Riicklagen Summe Summe Kapital-, Ergebnis nach Summe
Sonstige Gewinn- und Steuern
Riicklagen Sonstige
Riicklagen
Neubewertung Wahrungs- Marktbewertung ~ Marktbewertung
Grundstiicke umrechnung  (brige finanzielle Cashflow-Hedges
Vermogenswerte
160 -128 0 1 33 -357 9 514
- - - - - 91 -91 -
- -2 0 -1 -3 34 33 67
- - - - - -1 - -1
160 -130 0 0 31 -232 33 580
160 -135 0 -1 24 -291 39 527
= = = = = 39 -39 =
-6 0 =1 -7 -20 -35 -55
= = = 0 0 = 0
160 -142 V] -2 17 -273 -35 47
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Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung - 1. April 2024 bis 30. September 2024

Angaben in Mio € 1.4.2023 1.4.2024
bis bis
30.9.2023 30.9.2024
Ergebnis nach Steuern 33 =3B
Abschreibungen / Wertminderungen / Zuschreibungen ) 39 38
Veranderung der Pensionsriickstellungen -2 -2
Veranderung latenter Steueranspriiche / latenter Steuerschulden 1 0
Ergebnis aus Abgangen -1 0
Veranderung Vorréte -93 -152
Verénderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 44 36
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -9 -12
Veranderung Anzahlungen 24 104
Veranderung Absatzfinanzierung 3 -1
Veranderung der sonstigen Ruckstellungen -22 -32
Veranderung bei sonstigen Bilanzpositionen -33 -32
Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -15 -87
Immaterielle Vermogenswerte / Sachanlagen / Anlageimmobilien
Investitionen -25 -28
Einnahmen aus Abgéngen 8 14
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit vor Geldanlage -17 -14
Geldanlage 4 -
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit -13 -14
Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -15 -87
Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstatigkeit -13 -14
Free Cashflow -28 -102
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 54 128
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -53 -57
Mittelabfluss/-zufluss aus Finanzierungstatigkeit 1 vl
Zahlungswirksame Veridnderung des Finanzmittelbestands -27 -31
Finanzmittelbestand zum Anfang des Berichtszeitraums 153 153
Wahrungsanpassungen -1 -1
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands =27 -31
Finanzmittelbestand zum Ende des Berichtszeitraums 125 121

1) Betrifft immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen, Anlageimmobilien und Finanzanlagen

24

Heidelberger Druckmaschinen AG



Erlauterungen
1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2024
wurde unter Anwendung der Vorschriften des IAS 34
(Zwischenberichterstattung) erstellt und entspricht diesen.
Er sollte zusammen mit dem Konzernabschluss zum 31. Mdrz
2024 gesehen werden, der unter Beachtung der International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzu-
wenden sind, aufgestellt wurde.

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde grundsétzlich unter
Anwendung der gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wie der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr
2023/2024 erstellt.

In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein ver-
kiirzter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss
zum 31. Mdrz 2024 gewdhlt. Alle Betrdge werden grundsitzlich
in Millionen € angegeben. Rundungen konnen in Einzelféllen
dazu fiihren, dass sich Werte nicht exakt zur angegebenen
Summe addieren. Dabei bezeichnen Angaben mit ,,0“ auf null
gerundete Betrdge, wihrend Angaben mit ,,—* fiir tatsdchliche
Nullbetrédge stehen.

Das International Accounting Standards Board (IASB) und
das IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben die in
der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anderungen bei
bestehenden Standards verabschiedet, die im Geschiftsjahr
2024/2025 erstmalig anzuwenden sind.

Standards Veréffentlichung Anwendungs- Veroffentlichung im  Auswirkungen
durch das zeitpunkt! Amtsblatt der EU
IASB / IFRS IC
Anderungen von Standards
Ausweisanderung
hinsichtlich der
Anderungen an IAS 1: Fristigkeit von
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig und Finanzverbind-
langfristige Schulden mit Nebenbedingungen 31.10.2022 1.1.2024 20.12.2023 lichkeiten
Anderungen an IFRS 16: Leasingverbindlichkeiten aus einer
Sale-and-Leaseback-Transaktion 22.9.2022 1.1.2024 21.11.2023 Keine wesentlichen
Anderungen an IAS 7 und IAS 21:
Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen 25.5.2023 1.1.2024 16.5.2024 Keine wesentlichen

1) Fiir Geschéftsjahre, die an oder nach diesem Datum beginnen

Im Zuge der Erstanwendung der Anderungen an IAS 1: Klassi-
fizierung von Schulden als kurz- oder langfristig und lang-
fristige Schulden mit Nebenbedingungen wurde der zum
Ende der Berichtsperiode 2023/2024 in Hohe von 12 Mio € in
Anspruch genommene syndizierte Kredit in der Er6ffnungs-
bilanz zum 1. April 2024 von den kurzfristigen in die lang-
fristigen Finanzverbindlichkeiten umgegliedert. Das Vorjahr
wurde entsprechend angepasst.

Der HEIDELBERG-Konzern fillt in den Anwendungsbereich der
neuen OECD-Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung
(,Pillar Two“), die in der Bundesrepublik Deutschland im
Dezember 2023 in Kraft getreten sind. Eine im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahres 2024/2025 durchgefiihrte Berechnung hat,
unter Berticksichtigung der tempordr erlassenen Safe-Harbour-
Regelungen, keine wesentlichen Mindeststeuerbelastungen fiir
den HEIDELBERG-Konzern ergeben. Eine Auswirkung auf die
Konzernsteuerquote zum 30. September 2024 besteht nicht.

Traditionell ist das zweite Halbjahr des Geschiftsjahres von
HEIDELBERG umsatzstirker als das erste Halbjahr. Ertrige,
die innerhalb des Geschiftsjahres saisonal bedingt, kon-
junkturell bedingt oder nur gelegentlich erzielt werden,
werden im Konzern-Zwischenabschluss nicht vorgezogen oder
abgegrenzt. Aufwendungen, die unregelmédRig wahrend des
Geschiftsjahres anfallen, wurden in den Fillen abgegrenzt, in
denen am Ende des Geschéftsjahres ebenfalls eine Abgrenzung
erfolgen wiirde.

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde weder gemif

§ 317 HGB gepriift noch einer priiferischen Durchsicht durch
den Abschlusspriifer unterzogen.
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2. Konsolidierungskreis

In den Konzern-Zwischenabschluss werden neben der Heidel-

5. Personalaufwand

1.4.2023 1.4.2024
berger Druckmaschinen Aktiengesellschaft 62 (31. Mirz bis bis
2024: 62) in- und auslindische Gesellschaften einbezogen, 30.9.2023 [RE0 2020
bei denen die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesell- ~ Lohne und Gehalter 3 A
schaft die Mdglichkeit hat, Beherrschung (Control-Prinzip) im  Aufwand aus Altersversorgung 8 8
Sinne des IFRS 10 auszuiiben. Davon sind 47 (31. Midrz 2024:  Sonstige soziale Abgaben und

. .. . Aufwend fiir Unterstiit 61 65
47) Gesellschaften im Ausland ansissig. Soweit Tochterunter- uhwendungen Tur Tnterstuizung
nehmen von untergeordneter Bedeutung sind, werden sie 390 386
nicht einbezogen.
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
3. Umsatzerlose

1.4.2023 1.4.2024
Die Umsatzerlose in Hohe von 915 Mio € (1. April 2023 bis bis bis
30. September 2023: 1.092 Mio €) umfassen Umsatzerlose aus 30.5.2023
Vertrigen mit Kunden in Héhe von 909 Mio € (1. April 2023 bjs ~ Andere Lieferungen und Leistungen, soweit

. . . nicht im Materialaufwand enthalten 75 65
30. September 2023: 1.084 Mio €) und sonstige Umsatzerlose
. . X . . Sondereinzelkosten des Vertriebs inklusive
in Hohe von 6 Mio € (1. April 2023 bis 30. September 2023:  Frachikosten 34 29
8 Mio €). Fahrt- und Reisekosten 18 18
Versicherungsaufwand 7 6
Die Aufgliederung der Umsatzerldse nach Segmenten und - -
. L . Mieten, Pachten, Leasing 8 7
Regionen ist in Textziffer 22 enthalten.
Wertberichtigungen auf Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte 3 2
4. Sonstige betriebliche Ertrage Kurssicherungsgeschifte /
Wahrungskursverluste 5 7
1.4.2023 1.4.2024 Zufiihrungen zu Riickstellungen
bis bis und abgegrenzten Schulden, mehrere
3092023 30.9.2024 Aufwandsarten betreffend 1 0
Ertrage aus Abgangen von immateriellen Fuhrparkkosten (ohne Leasing) 2 2
Vermbgenswe‘rFen, Sachanlagen und Ubrige Gemeinkosten 36 37
Anlageimmobilien 1 0
- - - 190 174
Auflésung von sonstigen Riickstellungen und
abgegrenzten Schulden 7 n
Kurssicherungsgeschéfte / Den Aufwendungen aus Kurssicherungsgeschéften/Wahrungs-
Wahrungskursgewinne 2 3 kursverlusten stehen Ertrige aus Kurssicherungsgeschéften/
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen Wihrungskursgewinnen gegeniiber, die in den sonstigen
und sonstigen Vermégenswerten 2 2 i . . . . . A
betrieblichen Ertrigen (siehe Textziffer 4) ausgewiesen sind.
Einnahmen aus betrieblichen
Einrichtungen 1 2
Ubrige Ertrége 9 7 7. Finanzertrage
22 26

Den Ertrdgen aus Kurssicherungsgeschidften/Wihrungs-
kursgewinnen stehen Aufwendungen aus Kurssicherungs-
geschiften/Wiahrungskursverlusten gegentiber, die in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen (siehe Textziffer 6)
ausgewiesen sind.
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1.4.2023 1.4.2024

bis bis

30.9.2023  30.9.2024

Zinsen und ahnliche Ertrage 3 2

Ertrage aus Finanzanlagen / Ausleihungen /
Wertpapieren
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8. Finanzaufwendungen

1.4.2023 1.4.2024
bis bis
30.9.2023  30.9.2024
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 20 18
davon: Nettozinsaufwendungen fiir
Pensionen 1 1
Aufwendungen aus Finanzanlagen /
Ausleihungen / Wertpapieren 1 1
Aufwendungen aus nach der Equity-Methode
bewerteten Beteiligungen 1 1
21 19

9. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Aktiondren
zustehenden Ergebnisses nach Steuern durch die gewichtete
Anzahl der wihrend der Periode ausstehenden Aktien ermittelt.
Im Berichtszeitraum waren gewichtet 304.336.334 Stiickaktien
(1. April 2023 bis 30. September 2023: 304.336.334 Stiickaktien)
ausstehend. Die gewichtete Anzahl der ausstehenden Aktien
war durch den Bestand eigener Anteile beeinflusst. Zum
30. September 2024 wurden 142.919 (31. Mirz 2024: 142.919)
eigene Aktien gehalten.

10. Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Im Zeitraum vom 1. April 2024 bis 30. September 2024 ergaben
sich Zugidnge bei den Immateriellen Vermogenswerten in Héhe
von 5 Mio € (1. April 2023 bis 30. September 2023: 10 Mio €)
sowie bei den Sachanlagen in Hohe von 34 Mio € (1. April
2023 bis 30. September 2023: 25 Mio €). Im gleichen Zeitraum
betrugen die Buchwerte der Abginge aus Immateriellen Ver-
mogenswerten 0 Mio € (1. April 2023 bis 30. September 2023:
0 Mio €) sowie aus Sachanlagen 13 Mio € (1. April 2023 bis
30. September 2023: 8 Mio €).

11. Vorrate

Die Vorrite umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Hohe
von 150 Mio € (31. Mirz 2024: 143 Mio €), Unfertige Erzeugnisse
und unfertige Leistungen in Héhe von 304 Mio € (31. Mirz
2024: 224 Mio €), Fertige Erzeugnisse und Waren in Hohe
von 268 Mio € (31. Mirz 2024: 215 Mio €) sowie Geleistete
Anzahlungen in Hohe von 16 Mio € (31. Mdrz 2024: 7 Mio €).

12. Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte

In der Position ,Andere Forderungen und sonstige Ver-
mogenswerte” sind unter anderem positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 2 Mio € (31. Mirz
2024: 1 Mio €) und Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von
18 Mio € (31. Mirz 2024: 12 Mio €) ausgewiesen.

13. Fliissige Mittel

Bei den Fliissigen Mitteln liegen Verfigungsbeschriankungen
aufgrund von Devisenbeschrinkungen in Hohe von 51 Mio €
(31. Mirz 2024: 42 Mio €) vor.

14. Eigenkapital

Wie bereits zum 31. Mdrz 2024 befanden sich zum 30. Septem-
ber 2024 142.919 Stiickaktien im eigenen Bestand.

Hinsichtlich des zum 31. Médrz 2024 bestehenden bedingten
Kapitals sowie des genehmigten Kapitals verweisen wir
grundsdtzlich auf Textziffer 25 des Konzernanhangs zum
31. Mérz 2024.

Wesentliche Verdnderungen ergaben sich im Vergleich zum
31. Médrz 2024 aufgrund der Beschliisse der Hauptversammlung
vom 25. Juli 2024.

Die Hauptversammlung hat an diesem Tag den Vorstand
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
24. Juli 2029 gemadR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien mit
einem auf diese entfallenden Anteil am Grundkapital von
insgesamt bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft oder - falls
dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen
Austibung der Ermaéichtigung bestehenden Grundkapitals
zu jedem zuldssigen Zweck zu erwerben. Dabei darf auf die
aufgrund dieser Ermdichtigung erworbenen eigenen Aktien
zusammen mit anderen Aktien, welche die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaR §§ 71a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt einen Anteil von mehr
als 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft entfallen.

Die Erméichtigung kann vollstindig oder teilweise, einmalig
oder verteilt auf mehrere Erwerbszeitpunkte sowie in Ver-
folgung eines oder mehrerer zuldssiger Zwecke ausgetibt
werden. Die Ausiibung kann dabei unmittelbar durch die
Gesellschaft oder durch ein von der Gesellschaft abhéngiges
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen aus-
gelibt werden, wobei jeweils auch ein Dritter zu diesem Zweck
beauftragt werden kann.
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Der Erwerb kann dabei unter Beachtung der sich aus dem
genannten Hauptversammlungsbeschluss ergebenden MaRk-
gaben entweder (1) tiber die Borse oder (2) mittels eines an alle
Aktiondre gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels
einer an alle Aktiondre gerichteten 6ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

Am gleichen Tag hat die Hauptversammlung beschlossen, den
Vorstand zu erméchtigen, eigene Aktien, die aufgrund der
vorgenannten Erméichtigung erworben werden oder aufgrund
vorangegangener Ermichtigungen erworben wurden, mit
vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrats zu allen gesetzlich
zugelassenen Zwecken zu verwenden. Dabei diirfen eigene
Aktien nach MalRgabe des Hauptversammlungsbeschlusses
insbesondere zu den folgenden Zwecken verwendet werden:
(1) Einziehung, (2) VerduRerung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionére, sofern die im Hauptversammlungs-
beschluss genannten MaRgaben beachtet werden, (3) Ver-
duBerung gegen Sachleistungen, (4) Verwendung im Rahmen
von Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten
Programmen fiir Arbeitnehmer der Gesellschaft oder eines mit
der Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder Mitglieder
der Geschéftsfithrung von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen, (5) Erfillung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten aufgrund der Ausiibung von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten oder der Erfiillung von Wandlungspflichten
aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Gewinn-
schuldverschreibungen oder Genussrechten, (6) Verwendung
im Rahmen des Verwdsserungsschutzes von Inhabern von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Gewinn-
schuldverschreibungen oder Genussrechten.

Das Andienungsrecht der Aktiondre beim Erwerb sowie das
Bezugsrecht der Aktiondre bei VerdufRRerung der eigenen
Aktien kann jeweils nach ndherer Mafigabe der Erméichtigung
ausgeschlossen werden.
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15. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Fiir die Ermittlung der Neubewertung von Nettoschulden (Ver-
mogenswerten) aus leistungsorientierten Versorgungsplinen
wurde zum 30. September 2024 fiir inldndische Gesellschaften
ein Abzinsungssatz von 3,40 Prozent (31. Mirz 2024: 3,50 Pro-
zent) zugrunde gelegt.

Bei einem inldndischen Rechnungszins von 3,50 Prozent hitte
sich der Barwert der Versorgungsanspriiche der Mitarbeitenden
um 9 Mio € verringert.

16. Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen umfassen Verpflichtungen
aus dem Personalbereich in Héhe von 53 Mio € (31. Mirz
2024: 73 Mio €), Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich
in Hohe von 53 Mio € (31. Mirz 2024: 61 Mio €) sowie tlibrige
sonstige Riickstellungen in Hohe von 69 Mio € (31. Mirz
2024: 75 Mio €). Letztere beinhalten mit 34 Mio € (31. Mirz
2024: 39 Mio €) iiberwiegend Riickstellungen fiir unsere ehe-
maligen Restrukturierungsprogramme (im Wesentlichen fir
Altersteilzeitprogramme).

Heidelberger Druckmaschinen AG



17. Finanzverbindlichkeiten

31.3.2024 30.9.2024

kurzfristig langfristig Summe kurzfristig langfristig Summe

Gegeniiber Kreditinstituten? 3 14 17 2 98 100
Leasingverbindlichkeiten 21 35 55 21 35 56
Sonstige 4 0 4 4 - 4
28 48 76 28 133 160

1) Anpassung der Fristigkeiten aufgrund der Anderungen an IAS 1. Das Vorjahr wurde entsprechend angepasst.

Durch die zum 30. September 2024 vorliegende Finanzierungs-
struktur mit einem Félligkeitsprofil bis 2028 verfiigt
HEIDELBERG iiber eine stabile Finanzierungsbasis. Der
HEIDELBERG-Konzern war zu jedem Zeitpunkt des Berichts-
zeitraums in der Lage, seinen filligen finanziellen Ver-
pflichtungen nachzukommen.

18. Vertragsverbindlichkeiten

Die Vertragsverbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen sowie Voraus-
zahlungen fiir zukiinftige Wartungs- und Serviceleistungen
und betrugen 304 Mio € (31. Mirz 2024: 207 Mio €).

19. Sonstige Verbindlichkeiten

In den Sonstigen Verbindlichkeiten werden unter anderem
abgegrenzte Schulden aus dem Personalbereich in Héhe von
59 Mio € (31. Mirz 2024: 62 Mio €), negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 6 Mio € (31. Mirz
2024: 6 Mio €) sowie Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe
von 15 Mio € (31. Mirz 2024: 15 Mio €) ausgewiesen.

20. Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
sind nach der Verfiigbarkeit beobachtbarer Marktdaten einer
der drei Stufen der Bemessungshierarchie von beizulegenden
Zeitwerten gemdR [FRS 13 zuzuordnen.

Die einzelnen Stufen sind dabei wie folgt definiert:

Stufe 1: Auf aktiven Markten gehandelte Finanzinstrumente,
deren notierte Preise unverdndert fiir die Bewertung
ibernommen wurden.

Stufe 2: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren verwendete Einflussfaktoren direkt oder
indirekt aus beobachtbaren Marktdaten abgeleitet
werden.

Stufe 3: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,

auf

deren verwendete Einflussfaktoren nicht

beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Der HEIDELBERG-Konzern ist Marktpreisrisiken in Form
von Wiahrungsschwankungen ausgesetzt. Im Allgemeinen
werden zur Begrenzung dieser Risiken derivative Finanz-
instrumente eingesetzt. Deren Marktwerte entsprechen den
Wertdnderungen bei einer fiktiven Neubewertung unter
Berticksichtigung der am Bilanzstichtag giiltigen Markt-
parameter. Die Ermittlung der Marktwerte erfolgt mithilfe
standardisierter Bewertungsverfahren (Discounted-Cashflow-
Verfahren und Option-Pricing-Modelle) und entspricht somit
der zweiten Stufe der Bemessungshierarchie von beizu-
legenden Zeitwerten gemadf IFRS 13, da ausschlief3lich am
Markt beobachtbare Inputdaten wie zum Beispiel Wahrungs-
kurse, Wahrungskursvolatilititen und Zinssidtze verwendet
wurden.

Der beizulegende Zeitwert der nicht als Sicherungsinstrument
designierten Derivate zum Strombezug wird auf Basis von
direkt oder indirekt abgeleiteten Marktdaten, insbesondere
der erwarteten Strompreise, ermittelt. Daher erfolgt die Ein-
stufung in die Fair-Value-Hierarchie gemé(3 IFRS 13 in Stufe 2.
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Die Wertpapiere werden als ,erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte“ eingestuft
und grundsitzlich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Diese Klassifizierung wurde entsprechend der strategischen
Ausrichtung dieser Finanzinvestitionen gewdhlt. Die fiir die
Bewertung der Wertpapiere zugrunde gelegten Borsenkurse
entsprechen der ersten Stufe der Bemessungshierarchie von
beizulegenden Zeitwerten gemdf3 IFRS 13, da ausschlieRlich am
aktiven Markt ablesbare Bérsenkurse der Bewertung zugrunde
gelegt wurden.

Die liquiden Mittel des Heidelberg Pension-Trust e. V., die
serfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert“ bewertet
werden, sind iberwiegend der zweiten Stufe der Fair-Value-
Hierarchie gemdfR IFRS 13 zugeordnet und enthalten im
Wesentlichen Anteile an einem Geldmarktfonds. Deren
Bewertung wird aus beobachtbaren Marktdaten abgeleitet, da
die Anteile nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten gliedern
sich nach der Bemessungshierarchie des IFRS 13 wie folgt auf:

31.3.2024 30.9.2024

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Sonstige Beteiligungen - - 0 0 - - 0 0

Wertpapiere 0 - - 0 0 - - 0

Liquide Mittel des Heidelberg Pension-Trust e. V. 0 15 - 16 0 16 - 16

Derivative finanzielle Vermdgenswerte - 1 - 1 = 2 = 2
Zum beizulegenden Zeitwert

bilanzierte Vermoégenswerte 1 16 0 18 1 17 0 18

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 6 - 6 = 6 = 6
Zum beizulegenden Zeitwert

bilanzierte Verbindlichkeiten - 6 - 6 = 6 = 6

Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Absatz-
finanzierung entspricht im Wesentlichen den ausgewiesenen
Buchwerten. Dieser Zeitwert basiert auf zukiinftig erwarteten
Cashflows und fristenkongruenten, die Kundenbonitét bertiick-
sichtigenden Zinssdtzen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, den
sonstigen innerhalb der Anderen Forderungen und Sonstigen
Vermogenswerte ausgewiesenen finanziellen Forderungen
sowie den Fliissigen Mitteln ist der Buchwert tiberwiegend
als angemessene Schitzung des beizulegenden Zeitwerts
anzunehmen.

Das Finanzierungsportfolio von HEIDELBERG bestand zum
Stichtag 30. September 2024 aus einer syndizierten Kreditlinie
von 350 Mio € mit einer Laufzeit bis Juli 2028 und einem
Forderdarlehen.

Der beizulegende Zeitwert des vom staatlichen Garantiefonds
fiir kleine und mittlere Unternehmen in Italien geforderten,
im August 2020 aufgenommenen Darlehens betrigt 2 Mio €
(31. Mérz 2024: 3 Mio €) im Vergleich zum Buchwert von 2 Mio €
(31. Méirz 2024: 3 Mio €).
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Der beizulegende Zeitwert der innerhalb der Finanzverbind-
lichkeiten ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeit wurde
auf Basis der Discounted-Cashflow-Methode unter Verwendung
von Marktzinssdtzen ermittelt und entspricht der zweiten
Stufe der Bemessungshierarchie gemdaf$ IFRS 13.

Bei den tbrigen Finanzverbindlichkeiten, den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den
Sonstigen Verbindlichkeiten ist der Buchwert tiberwiegend
als angemessene Schitzung des beizulegenden Zeitwerts
anzunehmen.

21. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die Haftungsverhdltnisse fiir Biirgschaften und Garantien
belaufen sich zum 30. September 2024 auf 5 Mio € (31. Mirz
2024: 8 Mio €).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe von

47 Mio € (31. Mirz 2024: 50 Mio €) betreffen Investitionen und
sonstige Einkaufsverpflichtungen.
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22. Konzern-Segmentberichterstattung

Im HEIDELBERG-Konzern ergibt sich die Segmentabgrenzung
gemdld der Geschiftssteuerung entlang unserer Zielmérkte und
ihrer jeweiligen Kundenanforderungen. Die Segmentierung
der Unternehmensbereiche basiert dabei gemdfy dem
»Management Approach* auf der internen Berichterstattung,
wobei der Vorstand der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft als verantwortliche Unternehmensinstanz (Chief
Operating Decision Maker) geméfs IFRS 8 gilt.

Der HEIDELBERG-Konzern ist entsprechend der internen
Organisations- und Berichtsstruktur in die Segmente Print
Solutions, Packaging Solutions und Technology Solutions

Print Solutions umfasst die Kundenkategorien Digital,
Commercial, Industrial und Print Others. Die Kundenkate-
gorien Folding Carton, Label und Packaging Others bilden
gemeinsam das Kundensegment Packaging Solutions. Im
Segment Technology Solutions werden die Geschifte von
Zaikio, E-Mobility und Printed Electronics gebtindelt. Die
Geschiftsfelder Zaikio sowie Printed Electronics wurden im
Laufe des Geschéftsjahres 2023/2024 eingestellt.

Weitere Erlduterungen zu den Geschéftstitigkeiten sowie
den Produkten und Dienstleistungen der einzelnen Segmente
sind in Textziffer 8 des Konzernanhangs zum 31. Mirz 2024
enthalten.

unterteilt. Segmentinformationen 1. April 2024 bis 30. September 2024:
Print Solutions Packaging Solutions Technology Solutions HEIDELBERG-Konzern
1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024
bis bis bis bis bis bis bis bis
30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024
AuBenumsatz 533 459 553 453 6 3 1.092 915
EBITDA 60 1 50 25 -10 -5 101 31
EBITDAY bereinigt (Segmentergebnis) 60 1 50 25 -10 =[5 101 31
1) Bereinigtes Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
Das Segmentergebnis leitet sich wie folgt auf das Ergebnis
vor Steuern lber:
1.4.2023 1.4.2024
bis bis
30.9.2023  30.9.2024
EBITDA bereinigt (Segmentergebnis) 101 31
EBITDA-Bereinigung - -
EBITDA 101 31
Abschreibungen 38 38
EBIT (Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit) 63 -6
Finanzertrage 3 2
Finanzaufwendungen 21 19
Finanzergebnis -18 -17
Ergebnis vor Steuern 45 -23
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Der AuRenumsatz nach dem Sitz der Kunden verteilt sich auf
die Regionen wie folgt:

Print Solutions

Packaging Solutions

Technology Solutions HEIDELBERG-Konzern

1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024 1.4.2023 1.4.2024
bis bis bis bis bis bis bis bis
30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024 30.9.2023  30.9.2024
EMEA"

Deutschland 84 68 58 45 5 8 147 15
Ubrige Region EMEA 223 186 195 151 1 1 419 337
307 253 253 196 6 3 566 453

Asia-Pacific
China 42 32 12 m 0 154 143
Ubrige Region Asia-Pacific 58 49 60 52 0 18 101
99 81 172 163 0 0 2n 244

Americas?
USA 82 74 85 60 0 0 167 134
Ubrige Region Americas 44 50 43 34 0 0 87 84
126 124 128 94 0 0 254 218
533 459 553 453 6 3 1.092 915

1) Inklusive ehemals Eastern Europe; Vorjahre wurden angepasst

2) North America und South America wurden zu Americas zusammengefasst; Vorjahre wurden angepasst

23. Aufsichtsrat/Vorstand

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands
zum 31. Mérz 2024 sind in der gesonderten Ubersicht am Ende
des Finanzteils unter Weitere Informationen des Konzern-
anhangs zum 31. Mdrz 2024 dargestellt.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2024/2025 ergaben
sich folgende Verdnderungen in der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats und des Vorstands: Mit Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung am 25. Juli 2024 endeten die Amtszeiten
der von der Hauptversammlung gewdhlten Aufsichtsrats-
mitglieder Herrn Dr. Fritz Oesterle und Frau Li Li. Dartiber
hinaus hat Herr Ferdinand Riiesch sein Amt im Aufsichtsrat
mit Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 25. Juli
2024 niedergelegt.

GemdR Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Juli 2024
wurden Frau Li Li, Frau Karin Dohm sowie Herr Jeppe Frandsen
mit Wirkung ab der Beendigung der Hauptversammlung am
25. Juli 2024 als Vertreterinnen beziehungsweise Vertreter der
Anteilseigner in den Aufsichtsrat gewdhlt.

Die Amtszeiten von Frau Li Li, Frau Karin Dohm sowie Herrn
Jeppe Frandsen enden jeweils zum Zeitpunkt der Beendigung
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der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das
Geschiftsjahr 2027/2028 beschlief3t.

Aufseiten der Arbeitnehmervertreter hatte Frau Petra Otte,
Vertreterin der Gewerkschaften, ihr Mandat mit Wirkung
zum Ablauf des 31. August 2024 niedergelegt. Im Wege der
gerichtlichen Bestellung wurde mit Wirkung zum 1. September
2024 fir die verbleibende Dauer der Amtszeit von Frau Petra
Otte Herr Heiko MaRfeller als Vertreter der Gewerkschaften
zum Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Mit Wirkung ab dem 1. Juli 2024 wurde Herr Jiirgen Otto fir
die Amtsdauer von drei Jahren zum Vorsitzenden des Vor-
stands (CEO) der Heidelberger Druckmaschinen AG bestellt.
Der bisherige Vorstandsvorsitzende Dr. Ludwin Monz hat sein
Amt als Vorstandsvorsitzender mit Ablauf des 30. Juni 2024 auf
eigenen Wunsch und im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat
niedergelegt und ist aus dem Vorstand ausgeschieden.

Dartiber hinaus ist mit Wirkung ab dem 1. Juli 2024 fir die
Amtsdauer von drei Jahren Herr Dr. David Schmedding, bisher
Leiter des Vertriebsbereichs, als neuer Vorstand Technologie &
Vertrieb bestellt worden.

Heidelberger Druckmaschinen AG



24. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Wie im Konzernanhang zum 31. Mérz 2024 unter Textziffer
42 dargestellt, bestehen im Rahmen der normalen Geschafts-
tatigkeit der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
und ihrer Tochterunternehmen Geschéftsbeziehungen zu
zahlreichen Unternehmen. Hierzu gehoéren die nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unternehmen,
ein Gemeinschaftsunternehmen sowie drei assoziierte Unter-
nehmen, die jeweils als nahestehendes Unternehmen des
HEIDELBERG-Konzerns gelten.

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unter-
nehmen Geschédfte getdtigt, die zu Verbindlichkeiten von
3 Mio € (31. Mirz 2024: 3 Mio €), Forderungen von 1 Mio €
(31. Mirz 2024: 1 Mio €), Aufwendungen von 2 Mio € (1. April
2023 bis 30. September 2023: 3 Mio €) und Ertrigen von
3 Mio € (1. April 2023 bis 30. September 2023: 3 Mio €), die
im Wesentlichen Umsatzerlose beinhalten, fihrten. Alle
Geschiftsbeziehungen sind unverdndert zu marktiiblichen
Konditionen abgeschlossen worden und unterscheiden sich
grundsatzlich nicht von den Liefer- und Leistungsbeziehungen
mit anderen Unternehmen.

Mit Unternehmen, die von einem Mitglied des Aufsichtsrats
(Frau Li Li, Vorstandsvorsitzende Masterwork Group Co., Ltd.,
Tianjin, Volksrepublik China) beherrscht werden, bestanden
im Berichtszeitraum Liefer- und Leistungsbeziehungen, die
zu Verbindlichkeiten von 4 Mio € (31. Mirz 2024: 1 Mio €),
Forderungen von O Mio € (31. Mirz 2024: 0 Mio €), Auf-
wendungen von 14 Mio € (1. April 2023 bis 30. September 2023:
18 Mio €) und Umsatzerlésen von 5 Mio € (1. April 2023 bis
30. September 2023: 1 Mio €) fithrten.

Jirgen Otto

01304

Dr. David Schmedding

25. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen
nicht vor.

Heidelberg, 13. November 2024

Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft

Der Vorstand

I Tugfdp

Tania von der Goltz
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemédll den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischen-
berichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschiftsverlauf ein-
schlieRlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Heidelberg, 13. November 2024
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft

Der Vorstand

A Tughth.

Jirgen Otto Tania von der Goltz

ol 7

Dr. David Schmedding
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Finanzkalender 2024/2025

13. November 2024
Veroffentlichung der Halbjahreszahlen 2024/2025

12. Februar 2025
Veroffentlichung der Zahlen zum 3. Quartal 2024/2025

5. Juni 2025
Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz

24. Juli 2025
Hauptversammlung

Anderungen vorbehalten
Diese Zwischenmitteilung wurde am 13. November 2024 veroffentlicht.

Wichtiger Hinweis

Diese Zwischenmitteilung enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen der Unternehmensleitung der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und Schatzungen zutreffend sind, kénnen die kiinftige tatsachliche Entwicklung und die kiinftigen

tatsachlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schatzungen aufgrund vielfaltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren kdnnen beispielsweise die Veranderung der
gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse und der Zinssatze sowie Veranderungen innerhalb der Printmedien-Industrie gehdren. Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesell-

schaft bernimmt keine Gewahrleistung und keine Haftung dafiir, dass die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tatsachlichen Ergebnisse mit den in dieser Zwischenmitteilung
geauBerten Annahmen und Schatzungen libereinstimmen werden. Es ist von HEIDELBERG weder beabsichtigt noch ibernimmt HEIDELBERG eine gesonderte Verpflichtung, die in dieser

Zwischenmitteilung geduBerten Annahmen und Schatzungen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen dieser Zwischenmitteilung anzupassen.

Rundungen kénnen in Einzelfallen dazu fiihren, dass sich in dieser Zwischenmitteilung Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren und dass Prozentangaben sich nicht exakt aus

den dargestellten Werten ergeben.

Kontakt Impressum

Investor Relations Heidelberger Druckmaschinen
Tel.: +49-6222-82 67120 Aktiengesellschaft
investorrelations@heidelberg.com Kurfiirsten-Anlage 52-60

69115 Heidelberg
www.heidelberg.com
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